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钢价持续低迷，钢铁股走强 
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Table_Summary 当日表现及行业观点：钢价持续低迷，钢铁股走强 

行业表现：1 月 10 日，钢铁板块上涨 3.35%，上证综合指数上涨 2.69%，沪

深 300 上涨 3.33%，板块走势略强于大盘。个股方面，板块全线上扬，韶钢

松山领涨，包钢股份涨幅靠后。 

行业观点：随着存款逐渐增加以及政策微调鼓励信贷投向实体经济，2012年

总体信贷将比2011年适当放松。中国钢铁产业产能过剩“顽疾”短期无法根

治，潜在产能达到8亿吨左右，创历史新高，给钢铁供应市场造成巨大压力。

参照宏观经济形势，在需求明显减弱的情况下，中国钢铁产量已经进入低速

增长阶段。目前钢铁股处于估值底部，下行空间有限，防御性显现，建议“标

配”，逐步买入有区位优势和产品结构优势同时估值水平也低的个股。 

广发钢铁组合 

新兴铸管、西宁特钢、八一钢铁、宝钢股份、大冶特钢 

外矿小涨，钢坯微跌 

66%唐山铁精粉不含税 920 元/吨，保持稳定； 

63.5%印度矿 CFR 价格 146 美元/吨，上涨 1 美元/吨； 

唐山二级冶金焦含税 1925 元/吨，保持稳定； 

唐山废钢不含税 2880 元/吨，保持稳定； 

唐山普碳方坯含税 3730 元/吨，下跌 10 元/吨； 

BDI 指数 1308 点，下跌 39 点。 

钢价持续低迷 

东北市场长材价格跌幅明显，各地板材价格弱势趋稳； 

上海市场螺纹钢、高线价格小跌； 

螺纹钢期货小涨，线材期货继续无成交，热卷大宗微跌。 

行业要闻和公司公告（见正文） 

风险提示 

房地产严厉调控政策持续和投资增速下滑，影响长材需求；制造业可能持续

低迷，影响板材需求；钢价和矿价下跌时，行业盈利能力可能继续削弱。 
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重点公司业绩预测与估值 
Table_ustryFirstStock 

简称 股价 
EPS PE 

PEG 目标价 评级 
10 11E 12E 10 11E 12E 

新兴铸管 6.93  0.70  0.80  1.05 9.90  8.66  6.60  0.61  12.00  买入 
西宁特钢 7.05  0.31  0.55  0.70  22.74  12.82  10.07  0.17  15.00  买入 

八一钢铁 7.78  0.69  0.80  1.05 11.28  9.73  7.41  0.61  15.00  买入 

宝钢股份 5.09  0.74  0.42 0.55  6.88  12.12  9.25  - 7.00  买入 

大冶特钢 10.10  1.25  1.28  1.35  8.08  7.89  7.48  3.29  18.00  买入 
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当日表现及观点：钢价持续低迷，钢铁股走强 

行业表现 

1月10日，钢铁板块上涨3.35%，上证综合指数上涨2.69%，沪深300上涨3.33%，

板块走势略强于大盘。个股方面，板块全线上扬，韶钢松山领涨，包钢股份涨幅靠后。 

行业观点 

随着存款逐渐增加以及政策微调鼓励信贷投向实体经济，2012年总体信贷将比

2011年适当放松。中国钢铁产业产能过剩“顽疾”短期无法根治，潜在产能达到8亿吨

左右，创历史新高，给钢铁供应市场造成巨大压力。参照宏观经济形势，在需求明显减

弱的情况下，中国钢铁产量已经进入低速增长阶段。目前钢铁股处于估值底部，下行空

间有限，防御性显现，建议“标配”，逐步买入有区位优势和产品结构优势同时估值水

平也低的个股。 

广发钢铁组合 

新兴铸管、西宁特钢、八一钢铁、宝钢股份、大冶特钢 

表1：钢铁股走势与大盘走势比较 

名称 最新价格 今日涨幅 本周 本月 本年 近三月 近一年 

上证综指 2285.74  2.69% 5.66% 3.92% 3.92% -2.52% -18.13% 

沪深 300 2447.35  3.33% 6.84% 4.33% 4.33% -4.29% -21.26% 

钢铁指数 1929.62  3.35% 6.14% 5.00% 5.00% -10.50% -25.67% 

广发组合  - 4.97% 9.45% 6.41% 6.41% -15.12% -24.19% 

宝钢股份 5.09  2.62% 3.88% 4.95% 4.95% -0.20% -18.15% 

涨幅前五 

韶钢松山 2.82  6.82% 6.82% 4.44% 4.44% -14.80% -23.78% 

八一钢铁 7.78  6.72% 12.27% 6.43% 6.43% -21.10% -33.04% 

新兴铸管 6.93  6.45% 10.53% 8.45% 8.45% -14.86% -20.11% 

三钢闽光 7.45  5.67% 9.88% 4.78% 4.78% -8.25% -28.07% 

凌钢股份 5.82  5.43% 10.02% 6.01% 6.01% -12.35% -36.81% 

涨幅后五 

包钢股份 4.54  1.34% 4.61% 10.19% 10.19% -16.54% 20.89% 

久立特材 16.15  1.44% 4.94% -5.56% -5.56% 3.39% -16.09% 

恒星科技 7.59  1.61% 6.90% 7.81% 7.81% -16.23% -48.77% 

新钢股份 5.05  1.61% 4.99% 6.09% 6.09% -9.34% -12.93% 

莱钢股份 7.40  1.79% 3.93% 3.21% 3.21% 0.68% -0.17% 
 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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外矿小涨，钢坯微跌 

国产铁精粉 

1月10日，国内铁精粉市场整体弱势平稳，成交一般。今日华北地区铁精粉暂稳，

部分钢厂入市少量采购。目前唐山地区66%铁精粉湿基不含税出厂价910-930元/吨。 

进口现货矿 

1月10日，进口矿市场价格小幅上扬，询盘较好，成交情况有一定好转。随着春节

的逐步临近，矿山和贸易商试图抓住这最后的救命稻草，通过不断地发送招标资源和推

高结标价格来引导进口矿市场的期现货市场走势，进口矿价格在节日效应和招标的带动

下逐步上涨。期货市场：目前63.5/63%印粉市场主流在145-147美元/吨，PB粉市场主

流在139-141美元/吨。目前63.5%印粉市场主流报价在1050-1070元/吨，PB粉主流在

980-990元/吨，63%巴粗主流在980-1000元/吨，58%印粉市场主流在830-850元/吨。 

煤焦 

1月10日，国内喷吹煤市场整体趋稳，供需基本平衡，煤价保持平稳运行，成交一

般。炼焦煤市场维稳运行，随着下游用户补充焦煤库存的基本完成，采购意愿明显较弱，

不过受煤矿产量减少的影响，焦煤价格暂时保持稳定。 

废钢 

1月10日，废钢市场弱稳运行，春节临近，钢厂停产减产持续增多，市场基本处于

停滞状态，多有价无市，商家操作亦不积极。 

钢坯 

1月10日，全国钢坯价格弱势盘整，春节临近，市场成交较少。北方大部地区钢坯

价格在经过昨日震荡下调后，今日除天津钢坯价格有所波动外整体报稳。南方地区钢坯

报价混乱。 

BDI 

1月9日，海运市场连续二周下跌，跌幅趋窄。由于年底商家加速成交致使节前交易

活动提前结束，海岬型船受此影响最为严重。 

表2：主要原材料价格变动情况（单位：元/吨，美元/吨，元/吨，元/吨，元/吨） 

 当日 

价格 

当天 

变动 

本月 

变动率 

本年 

变动率 

最高价 与最高

价比值 

2008 年

来最低价 

与最低

价比值 

66%唐山铁精粉（元/吨） 920 0 0.00% 0.00% 1250  0.7360  490  1.8776  

63.5%印度矿 CFR（美元/吨） 146 1 1.39% 1.39% 198  0.7374  63  2.3175  

唐山二级冶金焦（元/吨） 1925 0 0.00% 0.00% 3060  0.6291  1400  1.3750  

唐山废钢（元/吨） 2880 0 -0.69% -0.69% 4000  0.7200  2000  1.4400  

唐山普碳方坯（元/吨） 3730 -10 0.27% 0.27% 4530  0.8234  2800  1.3321  

海运（BDI） 1308 -39 -24.74% -24.74% 11689  0.1119  663  1.9729  
 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

http://baike.sososteel.com/doc/view/39299.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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钢价持续低迷 

东北市场长材价格跌幅明显，各地板材价格弱势趋稳 

表3：主要城市钢材价格横向比较（单位：元/吨） 

  上海 北京 广州 武汉 沈阳 

20mm 二级螺纹钢 4140 4040 4520 4280 4070 

当天变动 -10 0 0 -10 -30 

6.5mm 高线 4260 4130 4620 4300 4170 

当天变动 -10 -20 0 -10 -60 

3.0mm 热卷 4320 4180 4470 4290 4190 

当天变动 0 -20 0 0 0 

20mm 普中板 4330 4060 4360 4190 4120 

当天变动 0 0 0 0 0 

1.0mm 冷轧板 5200 5250 5020 4980 5100 

当天变动 0 0 0 10 0 

1.0mm 镀锌板 4950 4880 4980 4850 5150 

当天变动 0 0 0 0 0 
 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

上海市场螺纹钢、高线价格小跌 

表4：上海市场钢材价格纵向比较（单位：元/吨） 

  当日 

价格 

当天 

变动率 

本月 

变动率 

本年 

变动率 

最高价 与最高

价比值 

2008 年

来最低价 

与最低

价比值 

20mm 二级螺纹钢 4140 -0.24% -0.72% -0.72% 5628 0.7374  3100 1.3387  

6.5mm 高线 4260 -0.23% -0.70% -0.70% 6000 0.7117  3100 1.3774  

3.0mm 热卷 4320 0.00% 0.00% 0.00% 6174 0.6997  3200 1.3500  

20mm 普中板 4330 0.00% 0.00% 0.00% 6582 0.6579  3450 1.2551  

1.0mm 冷轧板 5200 0.00% -0.38% -0.38% 7292 0.7131  4000 1.3000  

1.0mm 镀锌板 4950 0.00% -0.60% -0.60% 7568 0.6541  3900 1.2692  

30Q130 取向硅钢 17500 0.00% 0.00% 0.00% 47000 0.3723  16800 1.0417  
 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 

螺纹钢期货小涨，线材期货继续无成交，热卷大宗微跌 

表5：钢材期货价格变动情况（单位：元/吨） 

  结算价 当天变动率 本周变动率 本月变动率 成交量（手） 

螺纹钢主力合约（1205） 4194 0.91% 0.31% -0.17% 479106 

线材主力合约（1205） 4151 0.00% 0.00% -1.05% 0 

热卷大宗主力合约（1203） 4249  0.12% -0.14% 0.39% 103540 
 

数据来源：我的钢铁网、广发证券发展研究中心 
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行业要闻和公司公告 

行业要闻 

2011 年粗钢产量约 6.83 亿吨 今年产能过剩恐更严重 

新闻链接：http://news.mysteel.com/12/0110/07/CA9774429D351084.html 

新闻概要：按中国钢铁工业协会昨日公布的数据测算，去年全年粗钢产量在6.83亿

吨。首钢集团董事长、中国钢铁工业协会会长朱继民日前在中钢协理事会上预计，2011

年全国粗钢产量为6.83亿吨左右，同比增长9.2%左右。由于过去几年产能快速扩张，创

历史新高的产能给2012年钢铁供应市场造成了巨大压力。有业内人士对此表示，今年产

能过剩现象较往年严重。 

12 月国内钢材进出口环比双降 铁矿石进口小幅减少 

新闻链接：http://news.mysteel.com/12/0110/11/779D9030E954AAEA.html 

新闻概要：据海关最新统计，12月份出口钢材372万吨，较11月份减少48万吨，与

去年同期相比上涨30.53%。1-12月累计出口4888万吨，同比增长14.9%。12月份我国

进口钢材119万吨，较11月份减少4万吨，比去年同期下降15.6%。1-12月累计进口1558

万吨，同比下降5.2%。12月份进口铁矿石6409万吨，比上个月减少11万吨，同比增长

10.35%。1-12月累计进口68606万吨，同比增长10.9%。 

国务院通过西部大开发东北振兴十二五规划 

新闻链接：http://news.mysteel.com/12/0110/07/44806EE8556511C5.html 

新闻概要：国务院总理温家宝9日主持召开国务院西部地区开发领导小组会议和国

务院振兴东北地区等老工业基地领导小组会议，讨论通过《西部大开发“十二五”规划》

和《东北振兴“十二五”规划》。国务院副总理李克强出席会议。会议要求，有关地区

和部门要加强领导和指导协调，细化政策措施，精心组织实施。东中部地区在参与和支

援西部大开发时，要进一步提升对口支援、对口帮扶的深度和水平。 

今年钢铁“保障房行情”现分歧机构看多 钢企唱空 

新闻链接：http://news.mysteel.com/12/0110/07/3FA84B01A462D540.html 

新闻概要：2012年保障房建设到底能对钢铁行业造成多大影响，投资界与实业界

产生分歧。昨日，瑞银在发布其对今年钢铁行业的前景展望时表示，预计2012年保障房

开工建设总数将会超过今年，对钢铁行业的实质拉动也会更加明显。但部分钢企却认为，

在经历2011年的预期基本落空后，行业目前已经对“保障房行情”相当淡漠。 

 

 

公司公告 

太钢不锈：发行公司债券申请获得证监会核准公告 

公告摘要：太钢不锈于 2012 年 1 月 6 日收到中国证券监督管理委员会证监许

可[2012]9 号《关于核准山西太钢不锈钢股份有限公司公开发行公司债券的批复》，

核准公司向社会公开发行面值不超过 50 亿元的公司债券。本次公司债券采用分期

发行方式，首期发行面值不少于总发行面值的 50%，自中国证券监督管理委员会

核准发行之日起 6 个月内完成；其余各期债券发行，自中国证券监督管理委员会

核准发行之日起 24 个月内完成。 

 

http://news.mysteel.com/12/0110/07/CA9774429D351084.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51289.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/41644.html
http://news.mysteel.com/12/0110/11/779D9030E954AAEA.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/46765.html
http://news.mysteel.com/12/0110/07/44806EE8556511C5.html
http://news.mysteel.com/12/0110/07/3FA84B01A462D540.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69390.html
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韶钢松山：2012 年第一次临时股东大会决议公告 

公告摘要：审议通过了《关于变更会计师事务所的议案》。广东正中珠江会计

师事务所有限公司不再负责公司 2011 年度的审计工作。公司改聘中瑞岳华会计

师事务所为公司提供 2011 年度审计服务，审计费为 75 万元。 

 

莱钢股份：关于更换职工代表监事的公告 

公告摘要：公司监事会收到职工代表监事胡永民先生的辞职报告，胡永民先生

因年龄原因申请辞去公司职工代表监事职务。为保证监事会的正常运作，根据相

关规定，公司于 2012 年 1 月 6 日召开了四届四次职工代表团长联席会议，选举

刘文仓先生为公司第五届监事会职工代表监事，任期至本届监事会届满。  

 

抚顺特钢：提示性公告 

公告摘要：抚顺特殊钢股份有限公司曾公布，东北特殊钢集团有限责任公司作

为唯一申请受让人，以承担本公司第二大股东抚顺特殊钢（集团）有限责任公司

破产财产整体转让底价 123,239 万元的方式，受让抚钢集团经评估的全部资产。

根据 2011 年 10 月 14 日由转让方抚顺特殊钢（集团）有限责任公司破产管理人

和受让方东北特殊钢集团有限责任公司、辽宁省国有资产经营有限公司共同签署

的《抚顺市产权交易合同》，该项交易已经完成。 

 

 

风险提示 

1、房地产严厉调控政策持续和投资增速下滑，影响长材需求； 

2、制造业可能持续低迷，影响板材需求； 

3、钢价和矿价下跌时，行业盈利能力可能继续削弱。 
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买入(Buy)： 预期未来 12 个月内，行业指数强于大盘 10%以上。 

持有(Hold)：预期未来 12 个月内，行业指数相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出(Sell)： 预期未来 12 个月内，行业指数弱于大盘 10%以上。 

 

Table_Address  广州市 深圳市 北京市 上海市 

地址 广州市天河北路 183 号

大都会广场 5 楼 

深圳市福田区民田路 178

号华融大厦 9 楼 

北京市西城区月坛北街 2号

月坛大厦 18 层 

上海市浦东南路 528 号

上海证券大厦北塔 17 楼 

邮政编码 510075 518026 100045 200120 

客服邮箱 gfyf@gf.com.cn 

服务热线 020-87555888-8612 
 

免责声明  

Table_Disclaimer    广发证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告只发送给广发证券重点客户，不对外公开发布。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被广发证券股份有限公司认为可靠，但广发证券不对其准确性或完整性做出任何保证。报告

内容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价。广发证券不对因使用本报告的内容而引致的损失承

担任何责任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

广发证券可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表

广发证券或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

本报告旨在发送给广发证券的特定客户及其它专业人士。未经广发证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、

刊登、转载和引用，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、刊登、转载和引用者承担。 

 

 


