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[Table_Title] 行业周报  

多空对弈之下基本金属全面反

弹 
 一周市场回顾：A 股有色行业指数一周涨 11.28% 

基本金属价格本周止跌反弹，LME 三月铜、铝、铅、锌、锡、镍周涨幅分

别为 5.54%、3.67%、2.68%、5.77%、6.30%和 4.53%。黄金收于 1633.77

美元/盎司，一周涨 1.03%。小金属价格本周普跌：轻稀土均价周环比跌

2.07%；中重稀土中氧化铽周跌幅为 4.04%，氧化钆价格本周持平。毛坯烧

结钕铁硼 N35、N48、N52 本周价格持平。钨价本周企稳，而锑产品价格出

现分化：锑锭价格本周依旧持平，但三氧化二锑价格本周大跌 4.48%。本

周 A股有色行业指数涨 11.28%，跑赢大盘 6.92 个百分点。分子行业来看，

本周基本金属板块涨 9.41%，小金属板块涨 16.67%，贵金属板块涨 8.71%。 

 基本金属：多空对弈之下强势反弹 

LMEX 金属价格指数一周涨 5.13%。美国、中国和欧盟本周均有影响金属

价格的重大事件发生。从金属价格一周走势看，美国经济有力复苏以及中国

货币政策宽松预期增强同时从金融属性与商品属性两方面提振了金属价格

走势。但因为欧元区问题短期的无解甚至恶化，导致资金对美元的青睐热情

也依然不减，美元走强趋势不变，一周上涨 0.25%，在一定程度上又压制

了金属价格反弹的力度。多空对弈之下，本周 LMEX最终表现为强势反弹。 

 黄金：本周仍呈现反弹态势，但部分资金套现离场 

本次国际金价触底反弹已持续 2 周，反弹幅度达 6%。基金持仓方面也显示，

全球最大的黄金 ETF-SPDR Gold Trust 黄金持仓量本周减少 0.41 吨，表明

部分投资者开始套现离场以锁定收益。我们预计，在标普下调部分欧洲国家

的信贷评级下，欧元区将出现新一轮金融动荡，随着围绕欧债危机的担忧将

开始主导市场走势，前期部分资金买入黄金以躲避其他市场出现的动荡的避

险举措将阶段性弱化。但我们强调的支撑金价的三大理由依然不改，黄金依

然是屈指可数的具有避险保值属性的投资品种。基于此，我们依然倾向于认

为国际金价仍能维持高位震荡。 

 投资建议：维持对板块“中性”的投资评级 

总的来说，目前“三因素”方面释放的信号偏积极，有利于强周期板块短期

坚挺。但因看不到中长期的趋势性投资机会，而行业微观面当前也确实仍无

利好可言，综合考虑，我们维持对板块一季度“中性”的投资评级。在行业

基本面发展态势仍不明朗的背景之下，我们建议本着安全边际第一，选择最

具估值优势的公司，股票流动性好第二，辅以大股东增持、有再融资需求等

概念第三的原则精选个股参与超跌反弹。 

重点公司盈利预测及投资评级   
公司 公司   投资 昨收盘 总市值 EPS  PE 

代码 名称 评级 （元） (百万元 ) 2011E 2012E  2011E  2012E  

600111 包钢稀土 推荐 44.96 54448 3.00 3.80  15.0 11.8 

002155 辰州矿业 推荐 22.11 12103 1.25 1.50  17.7 14.7 

600547 山东黄金 推荐 30.85 43902 1.57 1.75  19.6 17.6                
资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 
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一周市场回顾：A股有色行业指数一周涨 11.28% 

基本金属价格本周止跌反弹，全线大涨，LME 三月铜、铝、铅、锌、锡、镍周涨

幅分别为 5.54%、3.67%、2.68%、5.77%、6.30%和 4.53%。黄金收于 1633.77

美元/盎司，一周涨 1.03%。小金属价格本周普跌：稀土价格仍未止跌，轻稀土均

价周环比跌 2.07%；中重稀土中氧化铽周跌幅为 4.04%，氧化钆价格本周依旧持

平。毛坯烧结钕铁硼 N35、N48、N52 本周价格持平。钨价本周企稳，而锑产品价

格出现分化：锑锭价格本周依旧持平，但三氧化二锑价格本周大跌 4.48%。本周 A

股有色行业指数涨 11.28%，跑赢大盘 6.92 个百分点。分子行业来看，本周基本金

属板块涨 9.41%，小金属板块涨 16.67%，贵金属板块涨 8.71%。 

 

基本金属：多空对弈之下强势反弹 

1） LMEX金属价格指数一周涨 5.13% 

美国、中国和欧盟本周均有影响金属价格的重大事件发生。利好来自中美：本周公

布的美国最新经济数据中虽有“上周首次申领失业救济人数高于预期为 39.9 万以

及 12月零售额低于预期环比仅增长 0.1%”的差强人意的数据出现。但 12月美国

失业率从 9.4%降至 8.5%，创 2009 年 2月以来的最低水平。美国 1月份消费者信

心指数也攀升至 8 个月来的高点 74.0，为经济的有力复苏提供了最新的证据。美

联储 13日发布的褐皮书报告也称，美国经济以适度到稳健的步伐增长，最近几个

月以来的经济状况正在改善。本周公布的中国 12月 CPI创 15个月来新低，12月

PPI创两年来新低。CPI和 PPI如预期下滑，通胀有望得到有效控制，货币政策预

期逐渐增强。利空来自于欧元区：标普 13 日下调了包括法国和意大利在内的欧元

区 9个成员国的主权评级，欧债问题方面仍是无解。从金属价格一周走势来看，美

国经济的有力复苏以及中国货币政策宽松预期增强同时从金融属性与商品属性两

方面提振了金属价格走势。但因为欧元区问题短期的无解甚至恶化，导致资金对美

元的青睐热情也依然不减，美元走强趋势不变，一周上涨 0.25%。特别是标普调降

欧元区成员国主权评级的 13日，美元大涨 0.78%，在一定程度上又压制了金属价

格反弹的力度。多空对弈之下，本周 LMEX最终表现为强势反弹。 

 

表 1：国际大宗商品中基本金属本周表现抢眼 

 
周环比% 月环比% 季度环比 % 去年初至今% 

LMEX金属价格指数 5.13% 5.43% 4.86% -17.21% 

CRB 商品价格指数 -0.58% 0.63% -1.05% -7.54% 

EUCRBRDT原油价格 -1.94% 1.75% -1.15% 17.57% 

USCRWTIC 原油价格 -2.82% -1.44% 17.18% 8.01% 

PGCRDUBA 原油价格 0.05% 3.50% 6.09% 24.23% 

资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理 

 

2） 铜板带箔企业：开工率继续走低&原料库存略增 

根据 SMM对 20 家国内主要铜板带箔企业的最新调研结果，12月铜板带箔企业的

平均开工率水平为 52.6%，较 11月的低位仍下滑 2.3 个百分点。板带箔企业开工

率下降主要受海外市场消费疲软影响，四季度以来行业开工率水平一路下滑近 10

个百分点。1月适逢元旦和春节两大长假，订单减少和资金紧张依然困扰铜板带箔

企业，不少厂家甚至计划加长春节放假天数。因此，我们预计 1月份的行业平均开

工率水平将进一步下滑。不过，虽然年底资金依然紧张，但受铜价逐步企稳、企业
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逢低提前备货行为的带动，12 月铜板带箔企业的原料库存量环比略有上升，为

24.4%。12 月铜行业的另一重要现象就是废铜与电解铜价格倒挂有所缓解，尤其

在 12月前两周。因此当月铜板带箔企业使用废铜量有所回升。 

 

表 2：基本金属 LME价格本周全线上扬 

 周环比% 月环比% 季度环比 % 去年初至今% 

铜     

LME 5.54% 5.26% 9.44% -16.67% 

SHFE 3.49% 3.01% 5.62% -18.62% 

铝     

LME 3.67% 7.17% -2.81% -13.16% 

SHFE 1.35% 0.72% -3.30% -3.87% 

铅     

LME 2.68% -3.53% -1.20% -21.12% 

长江现货 0.98% -1.28% 2.49% -10.06% 

锌     

LME 5.77% 2.51% 1.90% -20.13% 

SHFE 3.64% -1.01% 0.40% -21.80% 

锡     

LME 6.30% 7.93% -4.09% -21.56% 

长江现货 4.81% 4.32% -8.65% 4.16% 

镍     

LME 价格 4.53% 7.07% 6.20% -20.81% 

长江现货价格 3.44% 4.63% -3.56% -26.56% 

美元指数 0.25% 1.52% 5.80% 3.08% 

资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理 

 

黄金：本周仍呈现反弹态势，但部分资金套现离场 

13 日，标普下调包括法国和意大利在内的欧元区 9 个成员国的主权评级，欧债问

题仍是无解的局面之下，避险资金重新退守美元，导致美元 13 日大幅度反弹，黄

金同日因此重挫 1.03%。但黄金一周走势仍呈现反弹态势，最终报收 1633.77 美

元/盎司，一周涨幅 1.03%。 

 

本次国际金价触底反弹已持续 2周，反弹幅度达 6%。基金持仓方面也显示，全球

最大的黄金 ETF-SPDR Gold Trust 黄金持仓量本周减少 0.41吨，表明部分投资者

开始套现离场以锁定收益。我们预计，在标普下调部分欧洲国家的信贷评级下，欧

元区将出现新一轮金融动荡，随着围绕欧债危机的担忧将开始主导市场走势，前期

部分资金买入黄金以躲避其他市场出现的动荡的避险举措将阶段性弱化。但我们强

调的支撑金价的三大理由依然不改，这包括：生产成本的高企、黄金整体需求的不

减以及欧债危机、地缘政治、通胀压力等事件在 2012 年均可能阶段性发生，黄金

依然是屈指可数的具有避险保值属性的投资品种。基于此，我们依然倾向于认为国

际金价仍能维持高位震荡。 

 

表 3：贵金属价格本周全线走强 

 
周环比% 月环比% 季度环比 % 去年初至今% 

国际黄金价格 1.03% -1.44% -1.71% 15.16% 

国内黄金价格 1.48% -0.53% -2.73% 11.83% 

国际白银价格 2.92% -4.88% -6.14% -3.92% 

国内白银价格 2.59% -4.52% -8.91% 0.24% 

资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理 
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图 1：SPDR Gold Trust黄金持仓量本周微降 0.41 吨 

 

资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理 

 

受国际金价持续反弹提振，A股贵金属板块表现依旧坚挺，周涨幅 8.71%，跑赢大

盘 4.34个百分点；其中中金黄金本周表现强势，周涨幅为 14.40%。 

 

表 4：A股黄金板块表现依旧坚挺 

 
贵金属板块 山东黄金 紫金矿业 中金黄金 

周涨幅 8.71% 7.04% 6.84% 14.40% 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

小金属：稀土氧化物价格继续大跌，但稀土板块本周

强势反弹 

本周小金属价格虽然普跌，但我们重点跟踪的各种钨产品价格已显企稳迹象。锑产

品价格出现分化：锑锭价格本周依旧持平，但三氧化二锑价格本周大跌 4.48%。市

场关注的稀土价格本周仍未止跌，轻稀土均价周环比下跌 2.07%；中重稀土中氧化

铽周跌幅为 4.04%，但氧化钆价格本周开始企稳。稀土下游产品毛坯烧结钕铁硼

N35、N48、N52 等品种的本周价格依然持平。 

 

虽然稀土价格大幅下跌，但稀土板块本周却大涨 12.3%，居市场首位。我们上周周

报认为：从去年下半年至今，轻稀土均价已近腰斩。从下游生产厂商反馈的情况看，

目前轻稀土价格已进入生产商可以接受的价格区间，未来成交量有望提升，价格继

续下跌空间不大。本周稀土板块表现更多的是受市场预期驱动，在重点标的低估值

水平、具有较强安全边际和稀土价格暴跌已释放大部分泡沫的背景下，稀土板块因

此重新获得市场资金的青睐。 

 

表 5：小金属各品种价格本周普遍走弱 

 
周环比% 月环比% 季度环比 % 去年初至今% 

99.65%锑锭国内价 0.00% -9.00% -21.17% -15.52% 

99.5%三氧化二锑国内价 -4.48% -11.11% -21.95% -13.51% 

65%钨精矿国内价 0.00% -2.16% -5.56% 23.64% 

88.5%APT 国内价 0.00% -2.36% -8.41% 20.35% 

 1,150  

 1,200  

 1,250  

 1,300  

 1,350  

Jan-11 Mar-11 May -11 Jul-11 Sep-11 Nov -11 Jan-12 

SPDR Gold Trust 黄金持仓量（吨） 
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99.95%氧化钨国内价 0.00% -1.60% -7.17% 28.13% 

99.99%金属锗国内价 0.00% -7.45% -16.35% 7.41% 

99.99%氧化锗国内价 0.00% -9.40% -21.05% 21.62% 

99%碳酸锂国内价 1.39% 1.39% 1.39% 17.74% 

99.9%金属镁国内价 -0.62% -0.92% -6.92% -3.58% 

45%钼精矿国内价 0.00% 0.00% -7.75% -14.39% 

99.8%海绵钛国内价 1.30% 6.85% 0.00% 23.81% 

99.95%金属钽国内价 0.00% 2.90% 7.58% 7.58% 

99.5%五氧化二钽国内价 0.00% -1.16% -12.37% -13.44% 

99.5%五氧化二铌国内价 0.00% 0.00% -2.50% 25.81% 

65%锆英砂国内价 2.17% -2.08% -6.62% 19.49% 

99.4%海绵锆国内价 0.00% -2.33% -2.33% 37.25% 

轻稀土国内均价 -2.07% -6.13% -24.95% 156.48% 

氧化铽国内价 -4.04% -10.38% -36.24% 251.85% 

氧化钆国内价 0.00% -34.23% -68.68% 93.53% 

毛坯烧结钕铁硼 N35 国内价 0.00% -2.19% -46.00% 107.44% 

毛坯烧结钕铁硼 N48 国内价 0.00% 0.00% 

  毛坯烧结钕铁硼 N52 国内价 0.00% 0.00% 

  资料来源：亚洲金属网，Bloomberg，国信证券经济研究所整理 

 

 

 

 

 

 

图 2：氧化镨国内价本周微跌 0.81%  图 3：氧化钕国内价本周持平 

 

 

 
资料来源：亚洲金属网、国信证券经济研究所整理  资料来源：亚洲金属网、国信证券经济研究所整理 

图 4：氧化镧国内价本周跌 4.92%  图 5：氧化铈国内价本周跌 4.94% 

 

 

 
资料来源：亚洲金属网、国信证券经济研究所整理  资料来源：亚洲金属网、国信证券经济研究所整理 
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“三因素”运行态势跟踪及总结 

1）中国因素：通胀压力开始缓解，货币政策宽松预期升温 

中国 12月份贸易顺差从 11月份的 145.3亿美元扩大至 165.2亿美元，2011 年我

国外贸进出口总值 36420.6亿美元，比 2010年同期增长 22.5%，进出口总额创下

年度历史新高。但全年贸易顺差为 1551.4亿美元，比上年收窄 14.5%。中国贸易

顺差连续 6 年收窄，2011 年贸易顺差占 GDP 的比重已经从上年的 3.1%降至 2%

左右。而国家统计局公布 12月 CPI同比上涨 4.1%、创 15个月来新低；12 月 PPI

同比上涨 1.7%、环比下降 0.3%，创两年来新低。CPI和 PPI如预期下滑，通胀有

望得到有效控制。两项数据均强化了市场对决策机构将会很快选择进一步放松货币

政策的预期。 

 

 

 

 

2）欧元区因素：标普下调欧元区 9个成员国的主权评级 

欧债问题仍然无解，标准普尔 13日完成对欧元区 16个国家主权信用评级的评估，

将塞浦路斯、意大利、葡萄牙、以及西班牙等国长期主权信用评级下调两个等级，

将奥地利、法国、马其他、斯洛伐克、以及斯洛文尼亚等国长期主权信用评级下调

一个等级，同时确认比利时、爱沙尼亚、芬兰、德国、爱尔兰、卢森堡以及荷兰等

国长期主权信用评级。德国和斯洛伐克主权评级前景均为稳定，其余 14个国家主

权评级前景均为负面。目前德国成为欧元区内唯一保持了稳定的 AAA 顶级主权信

贷评级的国家。而欧元区 14国的负面前景意味着，标普至少有 1/3的可能性在 2012

图 6：中国 GDP和 M2 同比增速均处历史低位  图 7：中国 CPI已开始回落，贷款利率仍在高位 

 

 

 
资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理  资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理 

图 8：中国制造业各类指数均处历史低位  图 9：中国工业增加值增速仍在探底 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理  资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理 
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年或 2013年调降这些国家的主权评级。 

 

而标普声明是基于欧洲政策制定者的行动可能不足以完全解决欧元区持续的系统

压力而做出的上述评估的。这些压力包括：1）紧缩的信贷环境；2）越来越多的欧

元区发行方面临风险溢价上涨；3）政府与家庭同时努力去杠杆；4）经济增长前景

疲弱；5）对于解决挑战的适宜方法，欧洲政策制定者长期公开争论不休。标普认

为,2011 年 12 月 9 日的欧盟峰会成果及政策制定者们此后的声明未形成足够的规

模，尚不能充分解决欧元区金融问题。政治协议未提供足够的额外资源和救助操作

灵活性，也不能为面对市场压力升级的欧元区国家提供足够支持。 

 

 

 

3）美国因素：部分短期经济数据不佳不改经济复苏预期 

本周公布的部分美国最新经济数据弱于预期。这包括，美国劳工部公布上周首次申

领失业救济人数为 39.9 万，高于经济学家此前 37.5万的平均预期；美国商务部公

布 12月零售额环比增长 0.1%，低于经济学家环比增 0.4%的平均预期。 

 

而美国劳工部公布，12 月美国失业率从 9.4%降至 8.5%，但多数美联储官员认为

美国经济增长的强度不足以尽可能快地压低失业率，因此强烈要求国会议员尝试采

取更多的援助计划。13 日汤姆森路透与密歇根大学发布的报告称，美国 1 月份消

费者信心指数为 74.0，为最近 8 个月内的高点，显示今年年初美国家庭开支将呈

扩张之势，为经济的有力复苏提供了最新的证据。美联储 13日发布的褐皮书报告

也称，美国经济以适度到稳健的步伐增长，最近几个月以来的经济状况正在改善。 

 

表 6：美元本周微涨 0.25% 

 
周环比% 月环比% 季度环比 % 去年初至今% 

美元兑欧元 0.36% 2.86% 8.67% 5.63% 

美元兑日元 -0.01% -1.33% 0.12% -5.12% 

美元兑英镑 0.72% 1.08% 2.92% 1.91% 

美元兑加元 -0.51% -1.05% 0.23% 2.57% 

美元兑瑞郎 -0.34% 0.68% 5.97% 1.89% 

美元指数 0.25% 1.52% 5.80% 3.08% 

资料来源：Bloomberg，Wind，国信证券经济研究所整理 

 

 

 

图 10：欧元区失业率仍在攀高  图 11：问题国家的长期国债收益率近期大幅攀升 

 

 

 
资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理  资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理 
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投资建议：维持对板块“中性”的投资评级 

短期来看，国内 CPI稳步回落已成大局，为央行调控留下了充足空间。美国 12月

失业率降至 8.5%，创 2009 年 2 月以来的最低水平，同时 1 月份消费者信心指数

上升，为经济的有力复苏提供了最新的证据。不过标普刚刚下调了包括法国、意大

利在内的欧元区 9个成员国的评级，欧洲方面仍是无解，导致美元坚挺，金属价格

因国内货币政策宽松预期增强及美国经济有力复苏推动回升的幅度受到抑制。但总

的来说，目前“三因素”方面释放的信号偏积极，有利于强周期板块短期坚挺。但

因看不到中长期的趋势性投资机会，而行业微观面当前也确实仍无利好可言，综合

考虑，我们维持对板块一季度“中性”的投资评级。在行业基本面发展态势仍不明

朗的背景之下，我们建议本着安全边际第一，选择最具估值优势的公司，股票流动

性好第二，辅以大股东增持、有再融资需求等概念第三的原则精选个股参与超跌反

弹。 

 

表 7：国信证券有色金属行业公司盈利预测及评级 

公司代码 公司名称 投资评级 收盘价 EPS PE 

   
（2012/1/13） 2010 2011 2012 2010 2011 2012 

600111 包钢稀土 谨慎推荐 44.96 0.93 3.00 3.80 48.3 15.0 11.8 

002155 辰州矿业 谨慎推荐 22.11 0.40 1.25 1.50 55.3 17.7 14.7 

600547 山东黄金 谨慎推荐 30.85 0.86 1.57 1.75 35.9 19.6 17.6 

600673 东阳光铝 谨慎推荐 8.03 0.30 0.40 0.59 26.8 20.1 13.6 

600888 新疆众和 谨慎推荐 15.20 0.83 0.85 0.97 18.3 17.9 15.7 

600362 江西铜业 谨慎推荐 23.44 1.56 2.21 2.00 15.0 10.6 11.7 

601137 博威合金 谨慎推荐 16.24 0.75 0.56 0.95 21.7 29.0 17.1 

图 12：美国失业率已开始从高位回落  图 13：美国申请失业救济人数本周高于预期 

 

 

 
资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理  资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理 

图 14：美国制造业各类指数开始好转  图 15：美国房地产市场开始企稳复苏 

 

 

 
资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理  资料来源：Bloomberg，国信证券经济研究所整理 
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000060 中金岭南 谨慎推荐 8.82 0.45 0.44 0.51 19.6 20.0 17.3 

600489 中金黄金 谨慎推荐 19.38 0.79 0.96 1.29 24.5 20.2 15.0 

601899 紫金矿业 谨慎推荐 4.06 0.33 0.30 0.34 12.3 13.5 11.9 

000878 云南铜业 谨慎推荐 16.74 0.34 0.75 0.80 49.2 22.3 20.9 

600456 宝钛股份 谨慎推荐 18.92 0.01 0.21 0.45 2365.0  90.1 42.0 

002378 章源钨业 未评级 23.70 0.36 0.80 1.00 65.8 29.6 23.7 

000630 铜陵有色 谨慎推荐 18.42 0.69 0.92 1.10 26.7 20.0 16.7 

000612 焦作万方 中性 11.97 0.24 0.95 1.20 49.7 12.6 10.0 

600595 中孚实业 中性 6.01 0.19 0.23 0.35 31.6 26.1 17.2 

600331 宏达股份 中性 8.98 -0.35 0.00 0.16 - - 56.1 

600497 驰宏锌锗 中性 14.94 0.46 0.29 0.41 32.7 51.5 36.4 

601600 中国铝业 中性 6.78 0.06 0.12 0.18 113.0  56.5 37.7 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所预测 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过

合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此

声明。 

风险提示 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及

其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关

联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这

些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归国信证券所有，未经书面

许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。 

证券投资咨询业务的说明 

证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券

投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服

务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机

构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券

估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行为。 
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李荣兴      021-60933165 

郑亚斌      021-60933150 

量化交易策略与技术 

戴   军      0755-82133129 

黄志文      0755-82133928 

秦国文      0755-82133528 

张璐楠      0755-82130833-1379 

基金评价与研究 

杨   涛      0755-82133339 

康   亢      010-66026337 

刘舒宇      0755-82133568 

李   腾      0755-82130833-6223 

刘   洋      0755-82150566 

潘小果      0755-82130843 

蔡乐祥      0755-82130833-1368 

钱   晶      0755-82130833-1367 

 

               
 

 

 



请务必参阅正文之后的免责条款部分 全球视野  本土智慧 

 

 

 

 

  

国信证券机构销售团队 

华北区（机构销售一部） 华东区（机构销售二部） 华南区（机构销售三部） 

王立法      010-82252236 

           13910524551 

           wanglf@guosen.com.cn 

盛建平      021-68864592 

           15821778133 

           shengjp@guosen.com.cn 

魏  宁      82133492-1277 

           13823515980 

           weining@guosen.com.cn 

王晓建      010-82252615 

           13701099132 

           wangxj@guosen.com.cn 

马小丹      021-68866025 

           13801832154 

           maxd@guosen.com.cn 

邵燕芳      0755-82133148 

           13480668226 

           shaoyf@guosen.com.cn 

焦   戬      010-82254209 

           13601094018 

           j iaojian@guosen.com.cn 

郑   毅      021-60875171 

           13795229060 

           zhengyi@guosen.com.cn 

段莉娟      0755-82130509 

           18675575010 

           duanlj@guosen.com.cn 

李文英      010-88005334 

           13910793700 

           l iwying@guosen.com.cn 

黄胜蓝      021-68866011 

           13761873797 

           huangsl@guosen.com.cn 

郑  灿      0755-82133043 

           18620399819 

            

原   祎      010-88005332 

           15910551936 

           yuanyi@guosen.com.cn 

孔华强      021-60875170 

           13681669123 

            

王昊文      0755-82130818 

           18925287888 

            

赵海英      010-66025249 

           13810917275 

           zhaohy@guosen.com.cn 

叶琳菲      021-60875178 

           13817758288 

            

甘  墨      0755-82133456 

           15013851021 

            

甄   艺      010-66020272 

           18611847166 

           zhenyi@guosen.com.cn 

崔鸿杰      021-60933166 

           13817738250 

           cuihj@guosen.com.cn 

徐  冉       

           13923458266 

           18022@guosen.com.cn 

杨   柳       

           18601241651 

           yangliu@guosen.com.cn 

李   佩      021-60875173 

           13651693363 

           l ipei@guosen.com.cn 

颜小燕       

           13590436977 

           yanxy@guosen.com.cn 

袁方园       

           15810236669 

            

刘   塑      021-68866236 

           13817906789 

           l iusu@guosen.com.cn 

林  莉      0755-82133197 

           13824397011 

            

 汤静文      021-60875164 

           13636399097 

           tangjwen@guosen.com.cn 

赵晓曦      82134356-1228 

           15999667170 

           zhaoxxi@guosen.com.cn 

 梁轶聪      021-60933149 

           18601679992 

           l iangyc@guosen.com.cn 

 

              

 

 


