
 

 

 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本期组合我们关注黄金、铅锌板块的低估值龙头企业：紫金矿业、西部矿业。 

 

 

 

 

股票代码 股票名称 权重 推荐理由 

600576 万好万家 50%  

000060 中金岭南 10%  

600139 西部资源 20%  

601899 紫金矿业 10%  

601168 西部矿业 10%  

 

 

万好万家（600576） 

重组后万好万家总股本将扩张到 49283.58 万股，天宝矿业将持有上市公司约 55.75%的股权。根据天宝矿业

的承诺，置入资产在 2010-2012 的净利润预测数分别为 2、2.35、2.75 亿元。我们预测万好万家重组后 2010-2012

年的每股收益将达到 0.82、1.08、1.36 元。公司的合理股价应为 25 元/股，公司的投资评级为“推荐”。 

 

中金岭南（000060） 

公司在 08 年收购盘龙矿 55%的股权和 09 年初收购澳大利亚 PEM 矿之后，目前铅锌资源总储量已经达到 670

万吨，且平均品位较高，采选成本较低。综合比较了铅锌行业资源类上市公司的储量与产量情况，中金岭南在每

股资源储量、每股精矿产量上均处于行业第一位。中金岭南是最具业绩弹性的铅锌行业公司。 

 

西部资源（600139） 

西部资源经过前期的地质工作，锂资源预计储量在现有 350 万吨矿石量的基础上增加到 800 万吨-1000 万吨

矿石量，平均品位在 1%左右。我们乐观预测公司未来的目标价将超过 35 元。 

 

紫金矿业（601988） 

我们预测紫金矿业 2010-2012 年实现营业收入 253.35、267.92、287.58 亿元，对应每股收益为 0.42、0.48、

0.53 元。紫金矿业资源储备丰富，并且具有持续扩张能力，2010 年在产品价格上涨与产量增长的双轮驱动下，

业绩将出现大幅增长。我们认为公司的合理股价对应于 2010 年 30 倍 PE，即 12.6 元。 

 

西部矿业（601168） 

我们预测西部矿业 2010-2012 年的销售收入为 173.41、188.54、190.17 亿元，每股收益为 0.53、0.61、0.78

元。我们认为公司未来 6个月的合理股价对应于 2010 年 40 倍 PE，即 21.20 元。维持公司“推荐”的投资评级。 
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