
 

 

[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 公司的实际控制人由江西省国资委变成赣商联合股份有限公司 

 赣商联合以 9.82 亿元高于挂牌价 2 亿元成交 

 再融资仍需时间静候实际控制人表态 
 

报告摘要： 

 10 月 15 日公司公告赣商联合股份有限公司（简称“赣商联合”）以

98267.31 万元竞拍的江西电子集团公司全部股权。目前，江西省国资

委将尽快将此转让事项上报国务院国资委审核批准。公司实际控制人

变更一事终于尘埃落定，实际控制人行使职权只是时间问题。 

 实际控制人非 LED 相关领域略低于市场预期。市场一致预期在于新

的控制人是从事相关领域的公司，未来有望通过资产注入等方式扩充

公司规模，增长市场竞争力，形成有力的补充。但是，从赣商集团的

现有资产看，尚无相关资产，所以未来除在集团外收购资产，公司的

价值更多仍需在内部挖掘潜力。 

 价格高于挂牌价 30%，竞拍呈现竞争格局。江西省国资委挂牌价格

为 6.82 亿元，实际成交价高于市场 30%，意味着参与最后竞拍的几

家企业对于此项资产的争夺还是较为激烈的。同时，赣商集团最后获

得集团的控股权也意味着集团对于电子集团整体资产的认可。 

 承诺仍然兑现。公司公告保证通过不同的融资渠道筹集电子集团主要

产业板块发展重点项目所需的资金 28 亿元以上，其中前 3 年投入到

电子集团 LED、线缆和专用通信项目资金 10 亿元以上。所以公司募

集资金的需求和承诺吻合，短期前景不明，但是长期仍然看好。 

 基于市场现有估值和预期，维持公司买入评级。维持公司 2010 年销

售收入 15.07 亿元，净利润 1.23 亿元，每股收益 0.33 元的判断。2011

年每股收益调低至 0.52 元。 

 

主要经营指标 2008 2009 2010E 2011E 

营业收入 1218.87 1112.89 1507.11 1929.10 

  增长率(%) -29.96% -8.47% 35.42% 28.00% 

净利润 33.35 36.89 143.59 192.77 

  增长率(%) -51.91% 10.62% 289.24% 34.25% 

EPS 0.09 
0.10  0.39 0.52 
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[table_stockTrend] 市场表现 
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[table_gdhs] 股东户数 

报告日期 
户均持股

数变化 

筹码集中

度 

20100630 7233  

20100331 6204  

20091231 7697  

数据来源：港澳资讯 

 

机构持股汇总 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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