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♦ 第 16 届亚运会将于 2010 年 11 月 12 日至 27 日在广州举行，作为亚洲地区规

模最大的综合性运动会，我们认为亚运会巨大的经济效应和潜在社会效应会带来

广州经济的发展，而与亚运会相关的企业将会受益。 

♦ 本届亚运会的比赛项目、参赛人数及群众参与程度都将超过历届亚运会，规模宏

大，盛况空前。广州亚运会将设 42 项比赛项目，是亚运会历史上比赛项目最多

的一届。巨大的规模将会带来潜在的消费能力，相关消费类个股受益最为明显。 

♦ 亚运会会带来广州地区基础设施建设投资的增加，而亚运会的基础设施建设和相

关服务业的发展，会提高广州地区的就业率，改善广州的产业结构，从而带动广

州地区经济的发展。从长期来看，我们认为随着亚运会的成功举办和广州的城市

基础建设的完善和城市功能的完备，将为广州的国际化发展营造良好的外部环

境。 

♦ 亚运会涉及的行业众多，从时点上来看，在亚运会筹备的早期，相关基建、建材

和地产类公司受益，但是随着亚运会进入倒计时阶段，此类板块相关受益的个股

基本已经进入尾声，我们不建议关注。目前来讲，受益最明显的是商业零售、交

通运输、酒店类、食品饮料类。 

♦ 结合以上的投资逻辑，我们找出了 12 支股票给投资者作为参考，建议重点关注 
3 个投资标的：东方宾馆、白云机场、广州友谊。 
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第 16 届亚运会将于 2010 年 11 月 12 日至 27 日在广州举行，广州是继 1990 年北京

之后中国第二个取得亚运会主办权的城市。作为亚洲地区规模最大的综合性运动会，

我们认为亚运会巨大的经济效应和潜在社会效应会带来广州经济的发展，而与亚运会

相关的企业将会受益。 

一、亚运促广州经济腾飞 

1、广州亚运介绍 

本届亚运会的比赛项目、参赛人数及群众参与程度都将超过历届亚运会，规模宏大，

盛况空前。广州亚运会将设 42 项比赛项目（28 项奥运会比赛项目和 14 项非奥运会

项目），56 个分项，463 个小项，是亚运会历史上比赛项目最多的一届。据广州亚组

委相关人士透露，此次亚运会预报名人数达到了 13000 人，预计在 2010 年实际到广

州参赛的运动员将在 12000 人左右，超过历届亚运会的参赛人数。志愿者人数将超

68 万。 

表 1 近 5 届亚运会概况 

届数 举办国 举办地点 时间 
参加的国家和 

地区数目（个） 

参赛运动员 

数量（人） 

比赛项目 

（个） 

16 中国 广州 2010 年 11 月 12 日- 27 日 45 
12,000—13,000 

（预计） 
42 

15 卡塔尔 多哈 2006 年 12 月 1日至 15 日 45 11,000 39 

14 韩国 釜山 2002 年 9 月 29 日至 10 月 14 日 41 9,782 38 

13 泰国 曼谷 1998 年 12 月 6日至 20 日 41 9,699 36 

12 日本 广岛 1994 年 10 月 2日至 16 日 42 6,824 34 

11 中国 北京 1990 年 9 月 22 日至 10 月 7 日 37 6,578 27 

资料来源：广州亚运会官方网站，华泰联合证券研究所 

 

2、亚运推动广州发展 

1、基础设施建设直接或间接创造超过 8000 亿元的生产总值 

根据《2010 年广州亚运会比赛场馆及相关设施建设总体规划方案》，初步估算，投资

规模约在 377.9 亿元，此外，围绕亚运会，广州将在新闻中心、地铁运输和市政基础、

亚运城等方面进行大规模投资，计划建设投资总额将达到 2000 多亿元。其中，比赛

场馆建设数目为 70 个，其中包括 53 个比赛场馆、17 个独立训练场馆，其中 12 个为

新建场馆，58 个为改扩建场馆。 

据广州市社科院产业经济与企业管理研究所所长尹涛介绍，亚运会的直接投资将会为

广州额外增加地区生产总值 1032.4 亿元。而间接投资将会为广州额外增加地区生产

总值 7120 亿元。 
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表 2 2010 广州亚运会比赛场馆及相关设施建设投资安排 

投资项目 
总投资 

（亿元） 

广东省政府投资 

（亿元） 

广州市投资 

（亿元） 

社会投资 

（亿元） 

体育馆及城市配套基础设施 337.8878 15.9 132.754 189.2338 

1、体育馆及重要配套项目 60.6 15.9 23.2 21.5 

新建场馆项目 27.5 13.4 14.1 0 

改造维修场馆项目 12.7 2.2 9.1 1.1 

亚运村建设项目 20.4 0 0 20.4 

2、城市配套设施项目 277.2878 0 109.554 167.7338 

广州白云机场而其工程 60 0 0 60 

轨道交通网络工程 182.59 0 109.554 73.036 

广州广播电视传播中心 18.8978 0 0 18.8978 

广州电视塔项目 15.8 0 0 15.8 

资料来源：《2010 广州亚运会比赛场馆及相关设施建设总体规划方案》，华泰联合证券研究所 

 

2、就业增加 

亚运会的基础设施建设和相关服务业的发展，会提高广州地区的就业率。虽然亚运会

无法像奥运会那样提供大量的就业岗位看，但是其对就业的拉动作用也不可忽视。据

广州市社科院产业经济与企业管理研究所所长尹涛估计，亚运会将为广州新增投资和

消费领域的 30 多万个就业岗位。随着就业的增加和收入水平的提高，消费也会受益。 

图 1 近 8 届奥运会新增就业人数 图 2 亚运临近，第三产业占比明显提高 
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资料来源：人民网，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，华泰联合证券研究所 

 

3、优化产业结构 

亚运会会对服务业产生大量的需求，从而促进第三产业的发展，优化广州的产业结构。

从数据上来看，近期广州地区的第三产业产值明显增加。 

从长期来看，我们认为随着亚运会的成功举办和广州的城市基础建设的完善和城市功

能的完备，将为广州的国际化发展营造良好的外部环境。 

 



                                                   

 
策略研究 2010-08-05 
谨请参阅尾页重要申明及华泰联合证券股票和行业评级标准  5 

二、亚运主题投资策略 

我们认为，在亚运会的前期，随着基础设施投资建设的投入，受益最大的是相关的地

产、基建和建材相关行业。随着亚运的临近，我们认为应该从以下 4 个方面来把握： 

图 3 亚运主题投资策略 

资料来源：华泰联合证券研究所 

 

1、大消费类 

本届亚运会规模空前，预计参赛运动员 1.2 万人，志愿者 68 万人，据广州市社科院

产业经济与企业管理研究所所长尹涛估计，亚运会期间，海内外游客将会达到 65 万

人。我们认为巨大的人流量将会刺激广州的消费，旅游酒店、零售百货和食品饮料等

相关行业受益明显。 

1.1 旅游酒店 

随着亚运会的临近，约 1.2 万名运动员会将会入住广州，参观的游客也会接踵而至。

潜在巨大的酒店入住人数将会给广州的酒店业带来丰厚的收入。而从 2002 年韩国釜

山亚运会和 2008 年北京奥运会期间酒店业的表现来看，客房出租率明显上市，而星

级酒店的平均价格也水涨船高。因此，我们预计亚运会期间，广州的酒店业将会出现

量价齐升的局面，对其形成实质性利好。在酒店方面受益最大的是东方宾馆。 
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图 4 亚运会期间，釜山酒店入住率明显高于全国平均水平 图 5 奥运期间，北京星级饭店价格大幅上涨 
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资料来源：CEIC，华泰联合证券研究所 资料来源：CEIC，华泰联合证券研究所 

 

1.2 零售百货 

亚运会期间，大量人口的集聚必然产生相应的购物消费需求，对广州零售百货业利好。

从历史经验来看，在 08 年北京奥运会期间，当年社会零售商品总额增长率为 21.13%，

创近 4 年来的新高。02 年 9-10 月韩国釜山亚运会期间，釜山的零售业销售指数处于

高位。 

我们认为广州的零售业龙头企业广百股份和广州友谊会明显受益。这两家公司均有门

店位于核心商业区，游客在亚运会停留期间的休闲娱乐会明显提升对其百货、超市商

品等的需求，带动公司业绩的增长。 

图 6 亚运会期间，釜山零售业指数显著上升 图 7 北京奥运会当年，社会消费品零售显著增加 
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资料来源：CEIC，华泰联合证券研究所 资料来源：Wind，华泰联合证券研究所 

2、交通运输 

我们看到，在北京奥运会期间，由于空中管制，首都机场的飞机起降架次和旅客吞吐

量都显著减少，但在管制放松后，二者均迅速回升。因此我们认为，在剔除管制因素

之后，奥运会对航空运输业有着显著的正面影响。 

据悉，广州仅在在亚运会的开、闭幕式期间，实施空中管制，比北京奥运会的空中管

制时间大大缩短。因此，空中管制对广州航空运输也负面影响有限。亚运会所带来的
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旅客运输量的大幅增加将给广州航空运输的中心枢纽白云机场带来业绩提升。 

图 8 奥运会期间，首都机场起降架次 图 9 奥运会期间，首都机场旅客吞吐量 
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资料来源：CEIC，华泰联合证券研究所 资料来源：CEIC，华泰联合证券研究所 

3、土地搬迁升值 

为迎接 2010 年亚运会召开，广州市将从改善城市环境的战略全局实施厂房搬迁和城

中村改造。据悉，广州市拟在亚运前要清拆 9 个城中村，搬迁厂房 300 余家。 

由于这些被搬迁的上市公司一般是当地的大型国有企业，经营历史较长，原先生产用

地成本均很低，通过搬迁将原先生产用地作为房地产或商业用地转让，长期沉没的土

地资产大幅升值将真正落实为公司的收益。现金流的大幅改善可以为这些传统公司提

供产业转型和升级的充足资本，公司的发展有望获得新的契机。另一方面，由于基础

设施投资使交通、基础设施、商业环境等得到极大得改善，企业可以获取新厂房价值

提升的益处。由于厂房搬迁而收益的公司有白云山 A 和广州浪奇。 

4、亚运运营相关类 

亚运会期间，大量的新闻、广告等将会刺激文化产业的发展，而体育产业也会在体育

盛事的刺激下迎来发展机会。 

4.1 文化产业 

近日，广东省公布了《广东省建设文化强省规划纲要》（意见稿），提出今后 10 年，

全省文化及相关产业增加值实现年均增长 12%以上。到 2020 年，全省文化及相关产业

增加值超过 8000 亿元，占全省 GDP 的比重达 8%，广东成为全国乃至亚太地区具有核

心竞争力的文化产业中心。 

我们认为，在文化强省战略的指导和亚运会的刺激下，其文化产业将会出现爆发式发

展。亚运会竞技体育的吸引力将为传媒和广告创造巨大的市场需求，提升广告传媒的

资源价值，相关传媒公司将会受益，建议关注粤传媒。 

4.2 体育产业 

亚运会带来的体育设施的改善以及体育盛事的刺激，会带来我国体育产业的发展。目

前，我国体育产业发展较为落后，亚运会后形成的运动和健身热潮会对体育用品和服

装形成持续需求。我们认为，中体产业显著受益。公司主营业务包括体育产业和房地

产业务涉足机票代理及传媒等业务。在体育产业方面，目前已涉及体育竞赛、体育健

身、体育主体地产等诸多方面。 
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三、亚运推荐投资标的 

亚运会涉及的行业众多，从时点上来看，在亚运会筹备的早期，相关基建、建材和地

产类公司受益，但是随着亚运会进入倒计时阶段，此类板块相关受益的个股基本已经

进入尾声，我们不建议关注。目前来讲，受益最明显的是商业零售、交通运输、酒店

类、食品饮料类。 

结合以上的投资逻辑，我们找出了 12 支股票给投资者作为参考，同时建议重点关注 3
个投资标的：东方宾馆、白云机场、广州友谊。 

以下数据以 2010 年 8 月 5 日收盘价为准。 

广州唯一酒店类上市公司 
股 价 09EPS 10EPS 11EPS 10P/E P/B 

东方宾馆 

000524 
13.00 -0.195 0.022 0.037 585.586 5.9134 

♦ 亚运会指定接待饭店。广州亚组委运动会服务部和公司签订了《第 16 届亚运会住

宿接待服务协议》，成为广州亚运会指定接待饭店。因此，亚运会所带来的巨大人

流量将会提升公司酒店的入住率，根据奥运会期间酒店的价格走势来看，我们预

计价格将会上扬，公司将享受量价齐升带来的丰厚收益。 

♦ 公司资质良好。公司是广州地区唯一上市的五星级酒店。在 2006-2009 年连续 4
年荣荣获全球服务行业最高奖项—国际五星钻石奖。 

♦ 地理位置得天独厚。地处广州繁华的政治、经济和文化中心区，位于地铁出口，

交通极其便利，三十分钟内车程辐射广州白云国际机场、广州火车站、广州-九龙

直通车站（广州火车东站）、广州（琶洲）国际会展中心（中国进出口商品交易会

琶洲展馆）和广州主要购物中心。 

亚运驱动，需求增加 
股 价 09EPS 10EPS 11EPS 10P/E P/B 

白云机场 

000524 
10.15 0.473 0.535 0.578 18.965 1.8382 

♦ 亚运会召开将会使到达广州的航班和游客增加，从而推动机场收益的提高。 

♦ 从公司业绩来看，营业收入从 09 年四季度以来快速增长，2009 年四季度和 2010
年一季度分别增长 21.97%和 12.79%。净利润也保持平稳增长。 

♦ 相对于 2009 年，2010 年白云机场的旅客吞吐量和货邮吞吐量有较大增长。我们

认为，随着亚运会的召开的临近，旅客吞吐量有望快速增长，带来业绩的提升。 
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图 10 白云机场净利润和营业收入稳定增长 图 11 白云机场旅客吞吐量和货邮吞吐量 
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资料来源：公司年报，华泰联合证券研究所 资料来源：CEIC，华泰联合证券研究所 

 
区域百货龙头 

股 价 09EPS 10EPS 11EPS 10P/E P/B 
广州友谊 

000524 
26.44 0.794 0.929 1.164 28.47 7.289 

♦ 广州友谊商店——环市东店，是国家商务部认定的“金鼎百货店”。位于广州最高

档品牌购物休闲的核心商圈——环市东中央商务区，毗邻花园酒店、亚洲国际大

酒店、白云宾馆、世界贸易中心商场和丽柏广场，地理位置优越，交通方便。其

中花园酒店是亚运会指挥中心入驻地，巨大的人流量将会带来公司销售收入的增

加。 

♦ 从公司基本面来看，公司的销售收入和净利润稳定增长。 

图 12 广州友谊销售收入稳定增长 图 13 广州友谊净利润增长明显 
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资料来源：公司年报，华泰联合证券研究所 资料来源：公司年报，华泰联合证券研究所 
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表 3 亚运会受益股 

 相关上市公司 

旅游酒店 东方宾馆 

零售百货 广州友谊、广百股份 

交通运输 白云机场、粤高速、南方航空 

土地升值 白云山 A、广州浪奇 

文体传媒 中体产业 

亚运产品特许生产 东方金钰 

亚运庆典 熊猫烟花 

基建建材 广钢股份、南玻 A、 

资料来源：华泰联合证券研究所 

 

表 4 广州地区上市公司 

股票 

代码 

股票 

名称 
09EPS 10EPS 11EPS 09PE 10PE 11PE PE,TTM PB 

所属申万行业 

二级行业 

000429 粤高速 A 0.264 0.271 0.273 19.915 19.381 19.246 18.5464 1.773 高速公路Ⅱ 

000502 绿景地产 0.176 -0.23 0.06 47.407 n.v. 139 -66.4446 6.2726 房地产开发Ⅱ 

000522 白云山 A 0.23 0.456 0.565 55.495 27.936 22.574 41.1168 6.1095 化学制药 

000523 广州浪奇 0.055 0.041 0.161 230.636 313.268 79.045 232.3617 4.7299 化学制品 

000524 东方宾馆 -0.195 0.022 0.037 n.v. 585.586 347.594 -110.7787 5.9134 酒店Ⅱ 

000531 穗恒运 A 0.947 0.795 1.279 14.618 17.421 10.827 15.3978 3.7843 电力 

000539 粤电力 A 0.417 0.414 0.493 18.028 18.145 15.23 15.2883 2.1503 电力 

000776 广发证券 -0.003 1.306 1.525 n.v. 24.694 21.135 95.8736 7.2246 证券Ⅱ 

000861 海印股份 0.292 0.537 0.738 49.363 26.841 19.507 43.7115 10.0685 化学原料 

000893 东凌粮油 0.254 0.783 1.143 93.56 30.346 20.791 57.2055 16.1339 农产品加工 

000975 科学城 0.024 0.046 0.046 235.477 123.21 123.21 123.0961 3.8134 房地产开发Ⅱ 

000987 广州友谊 0.794 0.929 1.164 33.284 28.47 22.719 31.1188 7.289 零售 

002027 七喜控股 -0.226 -0.065 -0.031 n.v. n.v. n.v. -25.697 2.6826 计算机设备Ⅱ 

002060 粤水电 0.257 0.368 0.485 32.675 22.814 17.338 31.7663 1.9757 建筑装饰 

002084 海鸥卫浴 0.063 0.247 0.366 129.647 33.104 22.304 37.6254 3.081 其他轻工制造Ⅱ 

002152 广电运通 1.134 1.443 1.826 29.025 22.811 18.026 28.4063 6.9178 计算机设备Ⅱ 

002169 智光电气 0.242 0.345 0.524 71.356 50.102 32.971 65.5309 8.0106 电气设备 

002177 御银股份 0.343 0.43 0.62 41.719 33.256 23.065 40.5922 3.8066 计算机设备Ⅱ 

002181 粤传媒 -0.267 0.076 0.085 n.v. 137.222 123.467 -40.0234 3.0737 传媒 

002187 广百股份 0.98 1.079 1.326 29.599 26.899 21.875 26.4932 4.068 零售 

002192 路翔股份 0.171 0.318 0.724 180.945 97.546 42.794 158.9364 15.6038 石油化工 

002308 威创股份 0.326 0.423 0.597 63.516 48.994 34.691 50.0955 5.8877 显示器件Ⅱ 

002311 海大集团 0.533 0.729 1.036 50.562 36.975 26.009 45.9626 3.9413 饲料Ⅱ 

002400 省广股份 0.647 0.865 1.173 59.194 44.298 32.66 55.962 3.3499 传媒 

002420 毅昌股份 0.304 0.448 0.612 41.994 28.514 20.869 38.5834 3.474 视听器材 

300030 阳普医疗 0.364 0.562 0.783 79.652 51.558 36.972 77.4596 3.787 医疗器械Ⅱ 

300098 高新兴 0.859 1.065 1.408 44.966 36.26 27.421 45.5251 3.4218 通信设备 
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600004 白云机场 0.473 0.535 0.578 21.461 18.965 17.555 20.0675 1.8382 机场Ⅱ 

600029 南方航空 0.045 0.448 0.406 164.99 16.481 18.195 37.6245 5.0153 航空运输Ⅱ 

600048 保利地产 0.769 1.06 1.366 16.252 11.796 9.152 16.0247 2.2621 房地产开发Ⅱ 

600098 广州控股 0.345 0.343 0.394 17.882 17.994 15.66 14.4139 1.4622 电力 

600143 金发科技 0.205 0.47 0.635 50.366 21.953 16.262 49.821 4.9504 塑料Ⅱ 

600332 广州药业 0.26 0.357 0.447 41.085 29.911 23.91 35.3925 2.5714 中药Ⅱ 

600393 东华实业 0.224 0.53 0.71 30.712 13 9.704 44.3204 2.4024 房地产开发Ⅱ 

600428 中远航运 0.103 0.264 0.536 72.629 28.458 14.011 100.0947 2.2961 航运Ⅱ 

600684 珠江实业 0.333 0.46 0.89 28.958 20.978 10.843 24.9416 2.2551 房地产开发Ⅱ 

600685 广船国际 1.041 1.136 1.148 18.29 16.756 16.587 17.5846 2.9626 非汽车交运设备 

600728 *ST 新太 0.022 0.03 0.03 381.925 288.514 288.514 289.0734 -26.8048 计算机应用 

600894 广钢股份 0.049 0.114 0.15 127.323 54.489 41.267 42.5083 7.3629 钢铁 

600988 *ST 宝龙 -0.146 -0.127 -0.127 n.v. n.v. n.v. -94.428 -23.41 汽车整车 

资料来源：Wind，朝阳永续，华泰联合证券研究所 
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