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银行业数据双周报点评 

报告关键点： 
& 8月份信贷数据依旧符合均衡投放意愿 

& 央行公开市场操作净投放和净回笼仍保持交替进行、规模缩小的特点 

& 银行间市场利率平稳 

& 银行股估值继续下降，接近历史低点 

报告摘要： 
Ø 8月份信贷数据依旧符合政府的均衡投放意愿。 

Ø 8月份新增信贷5452亿元，仅比7月份增加124亿。新增信贷结构方面，新增住户 

部门信贷占比上升至37%，新增非金融企业及其他部门信贷占比下降至63%；新 

增短期贷款占比上升，中长期贷款占比下降，票据融资继续负增长，余额占比 

下降至3.65%的历史低位，银行继续压缩票据的空间非常小。存款方面，8月份 

新增存款较7月份出现反弹，其中新增个人存款占比仍较低，非金融企业及其他 

部门存款贡献较大。活期存款余额占比基本与7月末持平。 

Ø 公开市场操作和利率走势： 

Ø 最近两周， 央行公开市场操作分别净投放710亿和净回笼380亿元。 自8月份以来， 

央行公开市场操做净投放和净回笼交替进行，并且规模明显缩小，仍然是央行 

对经济和流动性面临的诸多不确定性的反应。 

Ø 
Ø 银行间市场利率在最近两周略有回落。由于银行在季末需要吸收存款来满足贷 

存比要求，预计后期银行间利率可能会略有浮动。 

Ø 央票、国债和政策性金融债收益率最近两周略有上升。 

Ø 
Ø 各市场银行股估值： 

Ø 最近两周，受到银监会提高拨备标准和资本充足率要求、不对称加息传闻的冲 

击，银行股指数继续跑输沪深300指数。其中，国有银行表现好于股份制银行， 

城商行表现较落后。估值方面，股份制银行指数静态PE和PB分别为10.11倍和 

2.11倍；国有银行指数静态PE和PB分别为9.86倍和1.96倍，城商行指数静态PE 

和PB分别为12.08倍和2.13倍。 

Ø 国际方面，标普银行业指数PE为20.16倍，PB为1.12倍；德国高标准板块银行业 

指数PE为8.89倍，PB为0.72倍； 英国富时银行业指数PE为32.32倍，PB为1.19倍； 

东京证交所银行业指数PE为9.86倍， PB为0.68倍； 孟买银行业指数PE为18.51倍， 

PB为2.52倍；恒生银行业指数PE为11.4倍，PB为1.93倍。 

Ø AH溢价： 

Ø 截止上周末， A股较H股略微折价（AH溢价指数为93.67%） 。AH银行股溢价指数 

降至87.1%，仅中信银行A股较H股表现为溢价。招行、建行、交行、工行、农行、 

民生、中行AH溢价指数分别为74.3%、75.9%、76.3%、76.9%、79%、83%、91.4%。 

Ø 详细数据请参见我们同步发送的数据双周报（Excel）。 
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