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民生银行（600016） 多元化银行 
—H 股预计在年内发行完成

投资评级 谨慎推荐 公司评级 A 收盘价 7.94 元

 

事件： 
公司公告称，接到中国银监会批复，同意公司发行 H 股并在香港上市。

结论： 
预计在年内完成 H 股 IPO，资本充足率提高至 11％左右，维持谨慎推荐

评级。 

正文： 
预期公司将在 09 年底前完成 H 股 IPO。6 月 6 日，公司发布公告称董事

会通过决议发行不超过发行后总股本 15％的 H 股，即 33.2 亿股；6 月底，

发布公告，除不超过 15％外，同时授予全球薄记管理人不超过上述发行

H 股股数 15％的超额配售权，则此次发售 H 股最多不超过 38.18 亿股。

预计发行价格在 7.6 元左右，可募集资金在 190 亿左右。 
 
本次募集的资金用于补充公司资本金，提高资本充足率，增强公司抵御风

险能力和盈利能力。公司 08 年底资本及核心资本充足率为 9.22％和 6.6
％，低于行业平均水平，制约了公司的发展，本次发行可提升资本充足率

到 11％左右。 
 
维持公司“谨慎推荐”评级。公司上半年新增贷款约 2300 多亿元，6 月

份新增贷款中接近一半是中长期贷款，多为政府大项目；贷款增速快，资

产负债重定价的基本完成，以及资产质量优化保证了公司今年的业绩高增

长，维持谨慎推荐评级。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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