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近期行业走势 
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重点公司 

重点公司 10A 11E 评级 

黄山旅游 0.51 0.62  推荐 

中国国旅 0.50 0.65 强烈

推荐 

中青旅 0.59 0.64  推荐 

峨眉山 0.48 0.59  推荐 

丽江旅游 0.09 1.02  推荐 

金陵饭店 0.38 0.38  推荐 

全聚德 0.71 0.77  推荐 

湘鄂情 0.29 0.61  推荐 

首旅股份 0.81 0.61  推荐 

锦江股份 0.63 0.59  推荐 

宋城股份 0..97 1.44  推荐 

桂林旅游 0.20 0.35  推荐 
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证券研究报告 

行业名称 

餐饮旅游 

推荐 （维持） 

行业相对大盘的强势结束、三季度强劲基本面支撑三季报行情      

 ----餐饮旅游行业周报（9.11-9.16） 

2011 年 9 月 17 日

 

本周内容要点 

1. 本周（9.11-9.16）餐饮旅游整个板块指数跑输全部 A 股指数，超额收益

为-0.78%。本周餐饮旅游行业指数(801210)下跌 1.02%，而全部 A 股指

数跌幅为 0.24%。个股方面，本周涨幅排名前五的个股分别为：黄山旅

游（+3.33%）、三特索道（+2.89%）、ST 张家界（+1.67%）、峨眉山 A
（+0.84%）、湘鄂情（+0.74%）。 

2. 本周行业动态重点信息跟踪：（1）中秋假期，北京接待国内旅游者 258
万人次，实现旅游总收入 9.7 亿元，外省市来京旅游者人均花费 1034
元；（2）2011 年 7 月海南接待入境旅游人数 231.54 万人次，实现旅游

收入 20.82 亿元，同比分别增长 15.09% 和 15.86%；（3）2011 年 8 月，

国内新开星级酒店 16 家，客房总数约 4760 间（套），环比分别上升 7% 
和 31%；（4）如家 CEO 透露 2011 年拟开设三四家和颐酒店(定位高端

商务)，未来 5 年将扩大至四五十家。 

3. 上市公司重点信息跟踪：（1）丽江旅游（002033）发行股份购买资产暨

关联交易方案获得证监会有条件通过，股票 9 月 15 日开市起复牌；（2）
腾邦国际（300178）取得国家工商行政管理总局商标局签发的商标注册

证书十一项；（3）东方宾馆（000524）重大资产重组事项最终方案仍未

确定，股票继续停牌。 

4. 行业估值与组合推荐：截止 9 月 16 日，餐饮旅游重点公司（17 家）市

盈率（TTM，整体法）为 38 倍，在 04 年以来的历史均值附近，而本

周旅游板块的整体估值溢价率为 262%，仍处于历史高位，目前重点公

司估值整体较 04 年以来的历史溢价率均值高 28%，这意味着由于大盘

股低价，旅游行业较之其他的行业尚无相对估值优势。行业整体自 6 月

23 日反弹以来，PE 提升了 5%。 

5. 个股推荐：黄山旅游（600054）、中国国旅（601888）、丽江旅游（002033）

6. 未来一周上市公司大事记提醒:  暂无 
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本周餐饮旅游行业及重点个股涨跌幅点评 

 本周（9.11-9.16）餐饮旅游整个板块指数跑输全部 A 股指数，超额收益

为-0.78%。本周餐饮旅游行业指数(801210)下跌 1.02%，而全部 A 股指

数跌幅为 0.24%。 

图 1、 去年同期至今，旅游行业、全部 A 股涨跌幅对比                   
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全部A股 沪深300 SW旅游餐饮

数据来源：WIND 兴业证券研发中心 

 个股方面，本周涨幅排名前五的个股分别为：黄山旅游（+3.33%）、三特索

道（+2.89%）、ST 张家界（+1.67%）、峨眉山 A（+0.84%）、湘鄂情（+0.74%）；

而本周跌幅较深的个股为：新都酒店（-9.93%）、锦江股份（-5.79%）、世纪

油轮（-4.73%）。 

表 1：本周旅游个股涨跌幅及点评                                                   

证券代码 证券简称 9.16 收盘价 
9.11-9.16
区间涨跌

幅（%） 

9.11-9.16 相对于全

部 A 股涨跌幅（%） 
9.11-9.16相对于沪

深 300 涨跌幅（%）

600054.SH 黄山旅游  17.39  3.33  3.57  3.88  
002159.SZ 三特索道  16.72  2.89  3.13  3.44  
000430.SZ ST 张家界 9.76  1.67  1.91  2.22  
000888.SZ 峨眉山 A  19.25  0.84  1.08  1.39  
002306.SZ 湘鄂情  17.59  0.74  0.98  1.29  
600593.SH 大连圣亚  14.20  0.71  0.95  1.26  
300178.SZ 腾邦国际  19.79  0.66  0.90  1.21  
002033.SZ 丽江旅游  23.86  0.55  0.79  1.10  
000524.SZ 东方宾馆  10.20  0.00  0.24  0.55  
000721.SZ 西安饮食  9.64  (0.31) (0.07) 0.24  
000978.SZ 桂林旅游  11.02  (0.45) (0.21) 0.10  
000802.SZ 北京旅游  12.31  (0.57) (0.33) (0.02) 
300144.SZ 宋城股份  23.06  (0.60) (0.36) (0.05) 
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000610.SZ 西安旅游  9.76  (0.71) (0.47) (0.16) 
600358.SH 国旅联合  5.33  (0.74) (0.50) (0.19) 
600749.SH 西藏旅游  14.74  (0.94) (0.70) (0.39) 
600138.SH 中青旅  14.81  (1.20) (0.96) (0.65) 
601007.SH 金陵饭店  8.60  (1.60) (1.36) (1.05) 
002186.SZ 全聚德  27.40  (1.90) (1.66) (1.35) 
000428.SZ 华天酒店  5.82  (2.18) (1.94) (1.63) 
600258.SH 首旅股份  17.53  (2.45) (2.21) (1.90) 
601888.SH 中国国旅  26.99  (2.88) (2.64) (2.33) 
002558.SZ 世纪游轮  27.37  (4.73) (4.49) (4.18) 
600754.SH 锦江股份  18.89  (5.79) (5.55) (5.24) 
000033.SZ 新都酒店  6.26  (9.93) (9.69) (9.38) 

数据来源：兴业证券研发中心 

本周各子行业动态跟踪 

 本周行业动态重点信息跟踪：（1）中秋假期，北京接待国内旅游者 258 万人

次，实现旅游总收入 9.7 亿元，外省市来京旅游者人均花费 1034 元；（2）2011

年 7 月海南接待入境旅游人数 231.54 万人次，实现旅游收入 20.82 亿元，同

比分别增长 15.09% 和 15.86%；（3）2011 年 8 月，国内新开星级酒店 16 家，

客房总数约 4760 间（套），环比分别上升 7% 和 31%；（4）如家 CEO 透露

2011 年拟开设三四家和颐酒店(定位高端商务)，未来 5 年将扩大至四五十家。 

表 2：本周各子行业动态 

       提要  内容 
旅游行业综合 

地区旅游统计 

迈点网 

2011 年 7月广东省接待过

夜游客数 20046445 人次，

同比增长 13.41%。 

根据广东旅游局统计数据，11 年 7月广东省接待过夜游客

数 20046445 人次，同比增长 13.41%；1-7 月累计接待过夜

游客数 126051371 人次，同比增长 18.54%。 

国家旅游局 

中秋假期,北京接待国内

旅游者 258 万人次，旅游

总收入 9.7 亿元，外省市

来京旅游者人均花费1034

元。 

中秋节小长假，北京共接待国内旅游者 258 万人次，同比

增长 1.4%，旅游总收入 9.7 亿元，同比增长 17%。外省市

来京旅游者人均花费提高至 1034 元，同比增长 8%。受阴雨

天气影响，北京居民都市休闲游人数同比下降。3天内北京

市民在京都市游人数共计 103 万人次，同比减少近 10%，旅

游消费 2亿元，同比减少 5.3%。 

中国通用旅游 

2011 年 1-8 月,北京接待

入境旅游人数 334.5 万人

次。 

1-8 月，北京市累计接待入境旅游人数 334.5 万人次，同比

增长 4.9%。其中，8月份接待美国、日本、韩国入境游客

数量占全市接待入境游客总数的 36.6%。8 月份,北京市接

待入境游客 47.4 万人次，比上年同期增长 8.1%。 

中国通用旅游 

中秋假期，河北接待游客

259.4 万人次，旅游总收

入 14.2 亿元。 

中秋假期，河北省共接待游客 259.4 万人次，实现旅游收

入 14.2 亿元，同比分别增长 20.3%和 29.8%。 

迈点网 

2011 年 7月海南接待入境

旅游人数 231.54 万人次，

入境旅游（外汇）收入

2504.23 万美元。 

根据海南统计局统计数据，11 年 7月海南接待入境旅游人

数 231.54 万人次，同比增长 9.75%；入境旅游（外汇）收

入 2504.23 万美元，同比增长 12.42%；旅游总收入 20.82

亿元，同比增长 10.99%。 

国家旅游局 

中秋假期，贵州接待游客

280.54 万人次，旅游收入

12.79 亿元。 

贵州省中秋小长假 3天共接待海内外游客 280.54 万人次，

旅游收入 12.79 亿元，43 家主要宾馆饭店客房平均出租率

为 71.22%。 
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中国通用旅游 

2011 年 1 至 8 月，大陆居

民赴台湾团队旅游人数为

77 万人次。 

2011 年 1 至 8 月，大陆居民赴台湾团队旅游人数为 77 万人

次，同比基本持平；其中 8 月赴台团队旅游已经呈现上升

趋势，为 9.0599 万人次，同比增长 17.64%。 

中国通用旅游 

2011 年 1 至 7 月，海口市

共接待国内外游客455.92

万人次，旅游总收入 44.6

亿元。 

2011年1至7月，海口市共接待国内外游客455.92万人次，

旅游总收入44.6亿元；按照国家林业部门的科学测算方法，

森林旅游按旅游总收入的 1/4 计，海口市今年 1—7月森林

旅游人数 113.98 万人次，森林旅游价值 11.15 亿元。  

中国通用旅游 

中秋假期,安徽接待游客

658.88 万人次，实现旅游

收入 18.58 亿元。 

中秋假期，安徽游客接待量达 658.88 万人次，同比增长

81.80%；旅游收入 18.58 亿元，同比增长 130%，接待过夜

旅游者 152.67 万人次，同比增长 45.20%。 

中国西藏网 

 2011 年 1至 8月,西藏接

待游客 621 万人次,旅游

总收入 634103 万元。 

2011 年 1 至 8 月份，西藏累计接待国内外游客 621 万人次，

比上年同期增长 22.1%。其中，接待入境游客 126 万人次，

同比下降 20.6%；接待国内游客 609 万人次，同比增长

23.5%，实现旅游总收入 634103 万元，同比增长 42.7%。其

中 8月份，西藏接待游客 22 万人次，同比增长 26.9%。 

中国通用旅游 

中秋假期,湖北接待游客

565.42 万人次,旅游总收

入 20.58 亿元。 

中秋假期，湖北省共接待旅游者 565.42 万人次，实现旅游

综合收入 20.58 亿元，同比分别增长 37.23%和 58.01%；其

中武汉市民出游主要集中在周边短途游线路，周边游人数

占整体出游人数的76.1%，出境游和国内长线游则各占6.7%

和 17.2%。 

迈点网 
2011 年 7月江苏接待入境

旅游者 576369 人次 

11 年 7 月江苏省共接待入境旅游者人数 576369 人次，同比

增长 12%；共接待入境旅游者累计人数 3855587 人次，同比

增长 13.3%。 

中国通用旅游 

中秋假期，甘肃接待游客

132.69 万人次，实现旅游

总收入 6.95 亿元。 

中秋假期，甘肃省共接待游客 132.69 万人次，实现旅游总

收入 6.95 亿元，分别同比增长 11.85%和 12.1%；假期日均

出行游客 44.23 万人次，较去年同期增长 12.5%。  

中国通用旅游 

中秋假期，山东接待游客

935 万人次,旅游总收入

66 亿。 

中秋假期，山东省 17 市共接待游客 935 万人次,同比增长

14.0%,旅游综合收入 66 亿元,同比增长 18.2%。  

旅游行业动态 

第一旅游网 

亚太地区旅游业年增速

6.5%，旅游业收入占全球

旅游收入的 20%。 

亚太地区旅游业发展前景广阔，目前正以每年 6.5%的增速

发展，远高于世界其他地区。亚太地区旅游业收入占全球

旅游收入的份额已经达到 20%。 

高星级酒店行业 

迈点网 

延安对新建的星级酒店给

予50万元至200万元的补

贴 

延安市政府于近日出台政策，将对新建的星级酒店给予 50

万元至 200 万元的补贴，并享有土地、税收等政策优惠。

迈点网 

2011 年 7月四川省五星级

饭店平均房价为 683.96

元，出租率为 68.54%。 

2011 年 7 月四川省五星级饭店平均房价 683.96 元，同比增

加3.67%；11年 1-7月五星级饭店平均房价累计738.97元，

同比增加 11.72%；11 年 7 月四川省五星级饭店出租率

68.54%，同比上升 7.29%；11 年 1-7 月五星级饭店出租率

累计 58.31%。 

迈点网 

2011 年 8 月,国内新开星

级酒店 16 家,客房总数约

4760 间(套)。 

2011 年 8 月，国内开业的星级酒店数为 16 家，客房总数约

4760 间(套)。与上月相比，本月新开业星级酒店总数增加

了 1家，增幅为 7%;而客房总数与上月相比增加约 1134 间

(套)，增幅达 31%。  

经济型酒店行业 

慧聪酒店网 
如家位列《财富》全球增

长最快公司第 9 名. 
如家首次入选《财富》2011 全球“100 家增长最快的公司”，

在榜单上位列第九。 

迈点网 7 天在西藏首家分店开业 

7 天连锁酒店西藏拉萨店正式开业迎客,这是 7天连锁在西

藏开设的第一家分店，也是 7 天连锁酒店集团旗下的第 800

家在营分店。  

慧聪酒店网 

如家CEO透露2011年拟开

设三四家和颐酒店(定位

高端商务),未来 5年扩大

至四五十家。 

如家发布旗下“和颐”品牌的发展战略，2011 年在全国新

开设 3家至 4 家和颐酒店，未来五年则要将和颐酒店的规

模扩大至 50 家。 

数据来源：中国国家旅游局网站、第一旅游网、慧聪网、迈点网等；兴业证券研发中心整理 
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本周上市公司动态跟踪 

 本周餐饮旅游行业中上市公司重点信息跟踪：（1）丽江旅游（002033）发行

股份购买资产暨关联交易方案获得证监会有条件通过，股票 9 月 15 日开市起

复牌；（2）腾邦国际（300178）取得国家工商行政管理总局商标局签发的商

标注册证书十一项；（3）东方宾馆（000524）重大资产重组事项最终方案仍

未确定，股票继续停牌。 

表 3：本周上市公司重点公告/点评 

代码 
旅游类上市

公司 

9.11-9.16 公

告概要 
具体内容 点评 

000554.SZ 东方宾馆 
重大资产重组

事项进展公告

9月 6 日：拟以发行股份购买资产的方式收购岭

南集团下属优质酒店资产的最终方案尚未确

定，公司股票继续停牌。 

   

300178.SZ 腾邦国际 
取得商标注册

证书的公告

9 月 14 日：公司取得国家工商行政管理总局商

标局签发的商标注册证书十一项。 

有利于加强对公司

注册商标的保护。

002033.SZ 丽江旅游 

发行股份购买

资产暨关联交

易方案获有条

件通过的公告

9 月 15 日：1)公司发行股份购买资产暨关联交

易方案经中国证监会并购重组审核委员会第 28

次会议审核获得有条件通过；2）公司股票于 9

月 15 日开市起复牌。 

印象丽江 51%股权

三季度注入几成定

局，公司业绩将符合

我们之前预期。 

数据来源：上海证券交易所、深圳证券交易所、兴业证券研发中心 

行业历史估值及现状 

 本周 SW 餐饮旅游指数周涨幅为-1.02%，其中重点公司（17 家）指数周涨幅

为-0.77%。截止 9 月 16 日，景区类 PE（TTM，整体法）为 45X，非景区类

PE（TTM，整体法）为 36X；估值水平与上周相当。行业整体自 6 月 23 日

反弹以来，PE 提升了 5%。 

 从餐饮旅游历史 PE 水平看，目前旅游行业 PE 估值（TTM）在 04 年以来的

历史均值附近。截止 9 月 16 日，餐饮旅游重点公司（17 家）市盈率（TTM，

整体法）为 38 倍。 

图 2、餐饮旅游子行业 PE 估值比较（TTM） 
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 本周旅游板块的整体估值溢价率为 262%，仍处于历史高位，与上周基本持

平。目前重点公司估值整体较 04 年以来的历史溢价率均值高 28%。截止 9

月 16 日，旅游重点公司（17 家）相对全部 A 股溢价率为 262%（上周为 265%），

景区类公司为 309%（上周为 303%），非景区类旅游公司为 249%（上周为

254%）。 

 

图 3、餐饮旅游重点公司指数相对全部 A 股溢价率 

2004年至今溢价率（对全部A股,TTM估值剔除负值）
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图 4、餐饮旅游重点公司指数相对沪深 300 指数溢价率 
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2004年至今溢价率（对沪深300）
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旅游重点公司盈利预测及投资评级 

表 4：重点公司盈利预测及评级 
9.16 收盘价 总市值 公司评级

09A 10A 11E 12E 09A 10A 11E 12E （亿元）
峨眉山A 19.25 0.36 0.47 0.62 0.79 53 41 31 24 45 推荐
丽江旅游 23.86 0.39 0.09 0.74 0.90 61 265 32 27 36 推荐
黄山旅游 17.39 0.34 0.49 0.62 0.70 51 35 28 25 82 推荐
中国国旅 26.99 0.35 0.47 0.80 0.95 77 57 34 28 238 强烈推荐
锦江股份 18.89 0.47 0.63 0.59 0.79 40 30 32 24 114 推荐
桂林旅游 11.02 0.19 0.21 0.40 0.51 58 53 28 22 40 推荐
宋城股份 23.06 0.69 1.26 0.75 0.92 33 18 31 25 85 推荐
三特索道 16.72 0.19 0.25 0.31 0.44 88 67 54 38 20 推荐
腾邦国际 19.79 0.59 0.68 0.81 1.05 34 29 24 19 24 推荐
中青旅 14.81 0.61 0.64 0.64 0.80 24 23 23 19 62 推荐

首旅股份 17.53 0.69 0.81 0.95 1.16 25 22 18 15 41 推荐
华天酒店 5.82 0.26 0.25 0.33 0.42 22 23 18 14 42 推荐
世纪游轮 27.37 0.52 0.61 0.76 0.98 53 45 36 28 16 推荐
金陵饭店 8.6 0.29 0.38 0.38 0.46 30 23 23 19 26 推荐
全聚德 27.4 0.60 0.71 0.77 0.93 46 39 36 29 39 推荐
湘鄂情 17.59 0.38 0.29 0.61 0.79 46 61 29 22 35 推荐

 行业评级
行业平均 18.51 46 52 30 24 943 推荐

EPS PE

 
数据来源：兴业证券研发中心 

近期重点推荐个股列表 

表 5：近期重点推荐个股及推荐理由一览 

近期推荐个股 推荐理由 

中国国旅
（601888） 

三亚免税店销售形势良好，我们认为三亚店对公司业绩的增厚仍为市场低估。公司一季度
受日本大震负面影响，业绩短期压制股价，我们看好 5 月份三亚免税政策实施后对后续两
个季度业绩的显著增厚，维持“强烈推荐” 

黄山旅游
（600054） 

景区接待量稳定快速增长，11 年增速在景区公司有显著优势；公司基本面稳健，屯溪皇冠
假日酒店资产转让后业绩隐忧不再，11 年利润增长路径清晰。 

丽江旅游 
（002033） 

基本面有望在三季度再超预期，下半年整体区域旅游形势良好，在明年大索道提价预期之
下，PE 弹性较强。在各景区公司中丽江旅游治理结构较好，利润有望得以充分释放。我们
看好三季报业绩及印象丽江注入公告后，公司在明年索道提价预期下的 PE 提升空间。。 

数据来源：兴业证券研发中心 

未来一周上市公司大事记提醒（09.17-09.23） 

 暂无 



 
 
 

请阅读最后一页信息披露和重要声明                                    - 9 - 

行业研究报告 

投资评级说明 

 
行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,

投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,投资建议

的评级标准为： 

强烈推荐：相对大盘涨幅大于 15%  

推    荐：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

回    避：相对大盘涨幅小于-5%  

 

机构客户部联系方式 

上海市浦东新区民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 21 层 

邮编：200135 

传真：021-38565955 

 

北京市西城区武定侯街 2 号泰康国际大厦 6 层 

邮编：100140 

传真：010-66290200 
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信息披露 
本公司在知晓的范围内履行信息披露义务。客户可登录 www.xyzq.com.cn 信息披露栏内查询静默期安排

和关联公司持股情况。 

重要声明 
兴业证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

兴业证券系列报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不

保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建

议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与

本公司和作者无关。 

在法律许可的情况下，兴业证券股份有限公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交

易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到兴业证券股份有限公司

及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定

的唯一信赖依据。 


