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二季度增长健康，关注新产品、政策和三季报 

行业动态报告  

◆八月电子行业跑输大盘，主题投资再现，业绩拖累部分个股大幅下跌 

八月份，沪深 300 跌幅达到 4.2%。同期电子元器件行业指数与大盘走

势几乎一致，下跌 5.6%，跑输大盘 1.4 个百分点，年初以来跌幅达到 19%。 
行业仅 1/3 的个股实现了正收益，节能环保和社保卡的政策面消息带动

了部分个股的上涨。顺络电子、兴森科技等中报业绩低于预期，跌幅居前。 
◆行业指标大幅下滑，台湾巨头预估保守 

8 月全球电子行业景气度下滑，从各项行业指标来看：北美、日本半导

体设备订单出货比均下滑到 0.9 以下；北美 PCB 订单出货比较上月小幅上

升，但订单和出货指数回到年初低点，日本 PCB 产量同比也大幅下降；平

板显示方面情况稍好，日本平板显示订单出货比仍维持在 1.3 以上的高位。 
台积电、联电、联发科也对三季度报以悲观预期。 
◆二季度业绩有所改善，存货有待三季度消化 

二季度行业总净利润同比增长 16%，显著超越一季度的 6%。半导体、

磁性材料和 PCB 行业的净利润与去年同期持平；显示器件行业由盈利转向

亏损，但亏损额环比大幅减少；元件子行业增长 17%；光电元器件和其它应

用器件实现了高增长。全部子行业的存货都增加，显示器件、半导体和光电

元器件行业的增加都在 50%以上，三季度的存货消化和存货减值具有一定的

风险。 
◆新需求和存货消化促进行业景气三季末回升, 关注新产品、政策和三季报 

我们认为景气度有望在第三季末回升：从需求面来看，新一代 iPhone、
Ultrabook、智能终端等大量新产品在第三季度进入备货期。从供给面来看， 
库存的上升已引起了相关厂商的警觉，并在 7－8 月份调整了开工情况，产

能利用率的下降给产业链库存消化带来便利。 
在 9 月，三季报业绩有望超预期的公司将取得较高的收益；同时，新一

代 iPhone、Ultrabook 等新产品有望陆续发布，从而带动相关个股的上涨；

此外，国家有望出台战略性新兴产业规划和节能环保规划等政策，给部分板

块带来主题性的机会。从板块的角度来看，我们建议投资者回避消费电子（不

包括手机）相关个股，挖掘通讯（包括手机）、工业、汽车等产业链相关个

股。在 8 月，我们推荐奥拓电子、沪电股份和聚光科技，它们在 8 月份的涨

幅分别为 8.0%、-1.9%和 7.2%，平均跑赢行业 8.6%。此外，我们自 8 月中

开始推荐中瑞思创和星星科技，分别取得了 2%和 35%的收益。本月，我们

推荐水晶光电、中瑞思创、华天科技和星星科技。 
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一、 八月电子行业跑输大盘 

在资金面预期偏紧和海外市场下跌的影响下，八月份大盘出现了今年以来

仅次于 5 月的下跌，沪深 300 跌幅达到 4.2%。 
同期电子元器件行业指数与大盘走势几乎一致，下跌 5.6%，跑输大盘 1.4

个百分点，几乎将前两个月的上涨跌光，年初以来跌幅达到 19%。 
图表 1：八月电子行业跑输大盘 1.4 个百分点 
8 月大盘及电子行业指数走势图 
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资料来源：万得、光大证券研究所 

 

二、 主题投资再现，业绩拖累部分个股大幅下跌 

8 月，电子行业仅三分之一的个股实现了正收益，其中安居宝由于可能的

并购事件而位居榜首，新股星星科技从较低的发行价位在约十个交易日中上涨

超过 20%，晶源电子和天喻信息受社保卡 IC 卡推广消息的影响也都大幅上涨，

磁材概念继续有两个股票上榜，受节能环保政策即将出台传闻的影响，雷曼光

电、奥拓电子、聚光科技等相关个股都取得了不错的收益。 
长城开发、利达光电、顺络电子、兴森科技等公司中报业绩低于预期，跌

幅居前。 

图表 2：涨幅居前有概念，跌幅居前业绩差  
8 月电子行业增幅和跌幅前十的个股 
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资料来源：万得、光大证券研究所 



三、 行业指标大幅下滑，台湾巨头预估保守 

8 月全球电子行业景气度下滑，从各项行业指标来看：北美、日本半导体

设备订单出货比均下滑到 0.9 以下；北美 PCB 订单出货比较上月小幅上升，

但订单和出货指数回到年初低点，日本 PCB 产量同比也大幅下降；平板显示

方面情况稍好，日本平板显示订单出货比仍维持在 1.3 以上的高位。 
继国际终端巨头趋于谨慎之后，台积电和联电晶圆双雄和 IC 设计大厂联

发科也报以悲观预期，第三季行业整体出现旺季不旺的局面。 
 

3. 1   半导体设备行业景气度进一步下滑 

7 月北美半导体设备订单出货比初值 0.86，较 6 月的 0.94 大幅下滑，逼

近 2011 年 1 月 0.85 的低点，同时北美半导体设备行业景气度已经连续十个月

处于景气平衡点以下。日本方面，半导体设备行业景气度延续了近一年来比较

明显的下降趋势，7 月日本半导体设备订单出货比初值 0.84，较 6 月的 0.96
也是大幅下滑，并创下 09 年下半年以来的新低。 

 
图表 3：北美半导体设备景气度大幅下滑 
北美半导体设备月度订单出货比图（百万美元） 
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资料来源：SEMI、光大证券研究所 

 
无论是北美还是日本，7 月半导体设备订单额大幅下降都是主要原因，受

库存调整和 PC 等终端需求不振的影响，芯片制造商产能利用率不高，导致设

备投资紧缩，7 月北美和日本的半导体设备订单额都刚好是近 17 个月以来的

低点。8 月初，全球第二大半导体设备厂商 Tokyo Electron 大幅下修 2011 财

年营收目标 12.3%。 



图表 4：日本半导体设备景气度大幅下滑 
日本半导体设备月度订单出货比图（十亿日元） 
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资料来源：SEAJ、光大证券研究所 

 

3. 2   印刷电路板行业不温不火 

7 月北美印刷电路板行业订单出货比继上个月达到 1 的景气均衡点之后向

上小幅突破至 1.01，已经连续四个月回升，其中硬板和软板的订单出货比均有

上升。但从订单和出货指数看来，7 月的订单、出货指数回到了年初的低点，

北美 PCB 行业尚未显示出强劲的复苏势头。 
 

图表 5：北美印刷电路板景气度小幅上升 
北美半导体印刷电路板月度订单出货比图 
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资料来源：IPC、光大证券研究所 

 
6 月日本 PCB 产量同比下降 15.6%，连续第十个月负增长，上半年累计

产量同比下滑 10.7%，仅相当于金融危机前 70%的产量水平，可见经济复苏乏

力也大大影响了日本 PCB 行业的景气度。 
 



图表 6：日本印刷电路板产量增速连续放缓 
日本 PCB 产量（千平方米）及同比增速 
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资料来源：JPCA、光大证券研究所 

 
3. 3   平板显示设备行业维持较高景气 

7 月，日本平板显示设备订单出货比 1.38，自 3 月突破 1 的均衡值以来，

已连续五个月维持在 1.3 以上的高位，这与中国大规模扩张大尺寸面板生产线

存在一定的关系。 
 

图表 7：日本液晶面板设备景气度处于高位 
日本液晶面板设备月度订单出货比图（10 亿日元） 
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资料来源：SEAJ、光大证券研究所 

 

3. 4   台湾半导体巨头预估保守 

继 7 月不少液晶电视、PC 等终端的国际电子巨头对下半年增长趋于谨慎

之后，台湾晶圆双雄台积电和联电以及 IC 设计大厂联发科均在各自的法说会

上对三季度业绩报以偏悲观的预期，第三季旺季不旺几成定局。 
由于日本地震的影响，台积电四月曾将全球半导体(不含存储器)年增率由

7%下修为 4%，全球晶圆代工成长率由 15%下修为 7%。尽管如此，6 月时台

积电董事长张忠谋还自信地预期第三季营收比第二季增长 15%，但在 8 月初就

预期第三季的营收将环比下滑 5－8%，短短一两个月就出现如此大的转变，可

见半导体产业链在第三季度的景气度比较差。我们认为，这主要是由于行业存



货水平较高而引起的。 
 

图表 8：台湾半导体巨头对第三季预估保守 
台湾主要半导体厂商二季度业绩和第三季预估 

 二季度业绩 对第三季业绩预估 

联发科 营收季增 5.6% 营收季增 5％至 10％，低于外界 15％的预期 
台积电 营收季增 4.9% 营收比第二季衰退 5％-8％ 
联电 营收季增 0.1% 营收比第二季衰退 11%-13% 
日月光 封测营收季增 4% 封测营收季增 3%-6% 

资料来源：光大证券研究所整理 

 

四、 二季度业绩有所改善，存货有待三季度消化 

4. 1   二季度收入和净利润都健康增长 

电子行业中报已全部披露，在可比的 120 多家公司中，二季度总营业收入

同比增长 20%，总净利润同比增长 16%，净利润的增长显著超越一季度的 6%。 
 

图表 9：二季度业绩实现同比和环比增长 
二季度营业收入增长对比图（十亿元） 二季度净利润增长对比图（十亿元） 

 
资料来源：公司公告、万得、光大证券研究所 

 
在二季度，电子行业的全部 7 个子行业都实现了收入的同比增长，其中磁

性材料行业的收入同比增长高达 71%，中科三环和宁波韵升的收入增长都在

80%以上。 
 



图表 10：全部子行业实现收入增长 
各子行业营业收入同比增长对比图（十亿元） 

 
资料来源：公司公告、万得、光大证券研究所 

 
在二季度，半导体器件、磁性材料和 PCB 子行业的净利润与去年同期基

本持平；显示器件行业由盈利转向亏损，但亏损额环比大幅减少；元件子行业

增长 17%；光电元器件实现了 67%的高增长，主要是由于三安光电获得了大

量政府补贴，同比增长 326%；其它应用器件的高增长主要是由海康威视、大

华股份、歌尔声学等大公司的高增长拉动。 
 

图表 11：部分子行业实现净利润增长 
各子行业净利润同比增长对比图（百万元） 

 

资料来源：公司公告、万得、光大证券研究所 

 
4. 2   二季度存货压力增加 

在二季度，所有子行业的存货都有所增加。磁性材料存货增加高达 136%，

考虑到磁性材料部分具有大宗商品保值的特性，磁材行业的存货并不足以担

忧；显示器件、半导体和光电元器件行业的存货增长都在 50%，快于收入增长

幅度，我们对这些子行业在三季度的存货消化和存货减值有所担忧。 
 
 



图表 12：全部子行业存货有所增加 
各子行业存货同比增长对比图（十亿元） 

 

资料来源：公司公告、万得、光大证券研究所 

 
4. 3   行业估值溢价与过去两年平均水平相当 

据万得的统计数据，在 2011 年 8 月最后一周（9 月 2 日），电子元器件行

业的过去四个季度市盈率（TTM）为 42.3，低于过去两年的平均值 57，行业

市盈率是全部 A 股的 2.85 倍，与过去两年的平均值 2.9 倍相当。 
 

图表 13：电子行业相对全部 A 股估值溢价与过去两年平均水平相当 
全部 A 股和电子元器件行业估值对比图 

 
资料来源：万得、光大证券研究所 

 

五、 新产品需求和存货消化促进行业景气度三季末回升 

造成 6－7 月半导体行业景气低迷的主要原因是库存高企和终端需求不

振。当前半导体产业链库存水位较高，是因为日本 311 地震后，需求端担忧供

给受影响而超量下单，事实上半导体产业链上游受到的冲击很快得到恢复，另

一方面， PC、液晶电视等终端需求未能如想象中的稳健，导致库存持续高企，

消化起来尚需要一段时间。 



我们认为景气度有望在第三季末回升： 
从需求面来看，大量新产品在第三季度进入备货期。下一代 iPhone

（iPhone 5 或 iPhone 4S）有望在 9－10 月推向市场，现正处于大批量生产阶

段。Ultrabook 是英特尔应对平板电脑和 Macbook Air 不断侵蚀传统笔记本电

脑的重要战役，在英特尔的推动下，各大 PC 厂商将竞相展出自己的 Ultrabook
产品，9 月将是 Ultrabook 的备货旺季，从而拉动对上游产业链的需求。我们

了解到，镁铝合金外壳和HDI相关厂商将在短期受益最大。中期来看，Ultrabook
的推出将提高 PC 产品的换机需求。下半年也将有更多中低端智能手机和平板

电脑面世，更多更快的换机需求和新增需求将带动无线半导体产值大幅扩张，

半导体行业的需求结构将变化。根据 iSuppli 的预测，2011 年无线半导体产业

将达 554 亿美元，同比增速 10.7%，首次超过 PC 半导体。 
库存调整将在第三季度末接近尾声。库存的上升已引起了相关厂商的警

觉，并在 7－8 月份调整了开工情况，特别是在半导体行业。产能利用率的下

降给产业链库存消化带来便利，台湾 DRAM 厂商减产以维持价格水平，台积

电和矽品近期也对三季度的库存调整表示乐观。 
 

六、 九月关注新产品、政策和三季报 

在 6－7 月的反弹中，上涨较快的个股大多中报业绩增长较快，估值迅速

上升至接近 40 倍，在 8 月，多数个股披露的中报业绩增长较为缓慢，行业随

着大盘下调，70%的个股出现了负收益，市场转向题材的炒作，节能环保和社

保卡先后拉动了一波行情。在 9 月，三季报业绩有望超预期的公司将取得较高

的收益；同时，新一代 iPhone、Ultrabook 等新产品陆续发布，从而带动相关

个股的上涨；此外，国家有望出台战略性新兴产业规划和节能环保规划等政策，

从而给部分板块带来题材性的机会。 
未来三个月，我们建议重点关注在上半年增长较快，并有望在三、四季度

持续高增长的个股。从板块的角度来看，我们建议投资者回避消费电子（不包

括手机）相关个股，而挖掘通讯（包括手机）、工业、汽车等产业链相关企业。 
在上个月，我们推荐奥拓电子、沪电股份和聚光科技，这三支股票在 8 月

份的涨幅分别为 8.0%、-1.9%和 7.2%，平均跑赢行业 8.6%。此外，我们也自

8 月中开始推荐中瑞思创和星星科技，分别取得了 2%和 35%的收益。本月，

我们推荐水晶光电、中瑞思创、华天科技和星星科技。 
 

6.1 华天科技：母公司稳定增长，子公司即将高速增长 

公司具有成本优势和客户优势。增发扩产将使公司规模 3 年翻倍，加上原

有产线的增长，预计未来三年内涵式利润年均增速 35%～40%。公司已收购昆

山西钛微电子 35%的股权。西钛微电子主要采用全球领先水平的 TSV 技术为

基础的晶圆级封装方式从事超大规模集成电路封装，并生产手机、笔记本电脑

及车载影像系统等使用的微型摄像头模组等光电子器件。公司已建成每月

2,000片左右影像传感器封装产能，实现了TSV技术晶圆级封装方式的产业化，

为目前全球唯一实现使用 TSV 技术进行晶圆级封装量产并且良品率达到 95%
以上的厂商。公司目前订单需求远超出实际产能，亟待扩产。华天的注资将成

为公司大规模扩产的起点，未来增长前景令人炫目。TSV 先进封装技术在世界

居于领先水平，将引领未来全球封装业的产业升级，因此决不能仅仅将其视为

传统制造业，而应视作引导我国半导体产业革命的驱动力量，其意义绝不亚于

我国在半导体设计等其他领域取得的关键突破。理当享受先进制造业的估值。

考虑参股西钛后公司带来的业绩贡献，我们预计公司 2011 年 EPS 为 0.38 元，

2012 年 0.60 元。其中西钛未来数年复合增速将超过 100%。我们认为公司的



合理价值为 19 元，建议买入。 
 

6.2  水晶光电：传统产品保证业绩高增长，新兴产品具有爆发增长
潜质 

市场过分关注公司的微投等新产品的爆发时点，而忽略了红外截止滤光片

和光学低通滤波器等传统业务业绩的高成长。在红外截止滤光片领域，公司有

望继续扩大市场份额由当前的 20%左右至 30%以上。同时，由于采用双镜头

的 3G 手机的增长，红外截止滤光片市场的增速远快于手机市场整体。公司的

光学低通滤波器产品存在替代日本公司产品的机会。在单反相机用光学低通滤

波器领域，公司在 2010 年实现了数倍的高增长，今年随着产能的进一步扩张，

该项业务的高增长将持续。蓝宝石衬底已开始批量生产，并送样至主流厂商，

当前的月产能为 2 万片，并有望在下半年达到 10 万片，公司也将结合自己的

光学加工优势，推出高端的图形化（PSS）产品。公司也是微软 Kinect 窄带滤

光片的两个供应商之一，将受益于 Kinect 出货的增长。我们预测公司未来三年

的每股收益分别为 1.30，2.22 和 3.32 元，目标价 55 元，买入评级。 
 

6.3  中瑞思创：市场信心的低点，国内 RFID 应用的起点，买入的时
点 

RFID 在国外零售和物流行业的应用已有 10 来年了，正在开始被国内零售

行业所接受。淘宝等公司在积极推进 RFID 在后端仓储等环节的应用，构建智

慧仓库，提高物流效率，降低成本。RFID 也开始走向苏宁等公司的前端货架，

通过液晶屏为消费者直接提供价格等商品信息，可以减少人工差错，杜绝价格

欺诈事件。 
由于芯片成本的下降，RFID 的单价在今年已大幅下降，多个内资服装公

司已向公司表达了采用 RFID 的意向。做为 RFID 技术的先行者，沃尔玛在今

年的 RFID 使用量将几乎翻倍。 
我们认为，募投项目的 5 千万张 RFID 生产仅仅是公司 RFID 战略的第一

步，一旦需求大规模放量，公司将有望利用超募资金扩大产能。公司已收购

TBS 开拓国际系统集成市场，并设立思创理德在国内从事系统集成业务，公司

在技术和客户关系上已具备整合上下游资源的实力，有望做大系统集成业务。 
一季度的业绩虽然由于人工短缺而同比有所下滑，但公司产品需求健康，

有效订单同比大幅增加。公司在二季度的收入和净利润分别取得了 52%和 61%
的同比高增长。公司正逐步通过提高工人收入和生产自动化来解决人工问题。

随着硬标签和射频软标签募投项目的投产，公司在 EAS 业务的领先地位将得

以扩大；凭借在 EAS 领域的经验，RFID 业务也将有望高增长。 
我们预计公司在未来三年的净利润年均增长率约为 30%，并存在上调的空

间，目标价 25.80 元，当前股价接近上市以来最低价，给予买入评级。 
 

6.4  星星科技：电容屏的护盾，高成长可待 

电容式触摸屏已成为高端智能终端的标准配置，所有的电容屏都需要至少

一片玻璃防护屏，电容屏在手机中的渗透率还有很大的增长空间，从而带动玻

璃防护屏市场的高增长。iSuppli 预测，手机玻璃防护屏的市场规模将从今年的

2.3 亿片增加至 2014 年的 9.6 亿片，年均复合增速高达 60%以上。此外，平

板电脑需要配置更大尺寸的玻璃防护屏，平板电脑市场在未来 4 年的年均增长

率在 50%以上。 
玻璃防护屏市场的竞争结构也较为合理，仅有 60－70 家参与厂商，远低

于触摸屏行业的 600 家以上。行业的集中度也较高，公司作为第三或第四大厂

商拥有12%的市场份额，我们估算，第一梯队的四家公司在2010年占据了80%



以上的市场份额。 
诺基亚和黑莓是公司的两大最终客户，诺基亚 70%的玻璃防护屏由公司供

应。虽然两个客户最近的市场份额有所下滑，但由于触摸屏产品占比将大幅提

高，他们对公司产品的需求将呈高速增长趋势。此外，公司产品还供应给三星、

索爱、宏达电、摩托罗拉、LGE、华为等诸多一线品牌。 
公司在 CNC 加工、曲面成形加工、钢化、丝网印刷、镀膜、贴合等多道

生产工序掌握了先进的技术，公司的自动化连续式磁控溅射技术具有抗划伤和

防脏功能，NCVM 技术可以匹配外观颜色，并在业内唯一使用多片 CNC 加工

工艺，也是第一家开发出 2.5D 产品的厂商。持续的技术创新在帮助公司获得

更多客户的同时，也提高了产品单价和盈利水平。上半年，由于在部分产品中

增加偏光等功能，产品单价呈上升趋势，2.5D 产品的单价更是接近普通产品

的 2 倍。 
公司在未来几年将分享智能终端市场高增长带来的机遇，预计净利润在未

来三年的年增速超过 50%，给予 40 元目标价 ，买入评级。 
 

未来三个月重点推荐公司盈利预测与评级 

证券 

代码 

公司 

名称 

流通 A 

(百万) 

当前 

股价 

EPS(元) P/E(x) P/B(x) 投资评级 

10A 11E 12E 10A 11E 12E 10A 11E 12E 上次 本次

002185 华天科技 234 10.77 0.30 0.38 0.60 35.9 28.3 18.0 3.97 1.94 1.67 买入 买入

002273 水晶光电 67 38.76 0.81 1.30 2.22 47.8 29.7 17.5 9.53 6.66 5.15 买入 买入

300078 中瑞思创 58 20.30 0.51 0.67 0.87 40.1 30.1 23.5 2.91 2.88 2.63 － 买入

300256 星星科技 20 28.30 0.54 0.83 1.35 52.2 34.1 21.0 11.52 3.43 3.02 － 买入

注：1)股价是 9 月 2 日收盘价；2）投资评级是针对未来股价 6～12 个月做出，因此可能与 3 个月推荐标的存在差异。 

 



行业重点上市公司评级与估值指标 

证券 

代码 

公司 

名称 

流通 A 

(百万) 

当前 

股价 

EPS(元) P/E(x) P/B(x) 投资评级 

10A 11E 12E 10A 11E 12E 10A 11E 12E 上次 本次

002049 晶源电子 90 22.55 0.28 0.50 - 81.0 45.1 - 7.02 6.07 -  中性

002055 得润电子 171 19.75 0.30 0.53 0.78 66.3 37.3 25.2 10.61 7.33 5.68 买入 买入

002104 恒宝股份 292 12.09 0.24 0.33 0.52 51.1 36.1 23.3 8.42 6.83 5.28 增持 增持

002161 远望谷 223 19.83 0.26 0.62 0.98 76.1 32.0 20.2 13.32 8.74 6.10  买入

002185 华天科技 234 10.77 0.30 0.38 0.60 35.9 28.3 18.0 3.97 1.94 1.67 买入 买入

002236 大华股份 147 48.00 0.93 1.45 2.22 51.5 33.1 21.6 11.42 8.88 6.67 增持 增持

002273 水晶光电 67 38.76 0.81 1.30 2.22 47.8 29.7 17.5 9.53 6.66 5.15 买入 买入

002369 卓翼科技 64 19.40 0.37 1.17 1.58 52.5 16.5 12.3 5.24 2.26 1.98  增持

002389 南洋科技 34 27.32 0.44 1.07 2.08 62.7 25.5 13.2 5.11 2.36 2.05  中性

002414 高德红外 80 26.34 0.47 0.58 0.99 56.4 45.7 26.6 3.23 3.01 2.76 买入 买入

002415 海康威视 250 42.76 1.05 1.49 2.03 40.7 28.6 21.0 7.58 6.26 5.08 增持 增持

002436 兴森科技 139 21.89 0.54 0.81 1.11 40.3 27.0 19.7 3.50 3.10 2.68  增持

002449 国星光电 115 22.92 0.69 1.04 2.00 33.4 22.0 11.4 2.40 2.19 1.87 买入 增持

002463 沪电股份 537 9.72 0.39 0.48 0.58 24.8 20.3 16.7 2.66 2.45 2.21 增持 增持

002475 立讯精密 66 40.80 0.44 1.05 1.47 91.9 38.9 27.8 6.49 5.72 4.93 增持 增持

002528 英飞拓 59 26.66 0.50 1.31 1.77 53.2 20.4 15.1 2.81 1.64 1.54  增持

002587 奥拓电子 17 20.27 0.57 0.76 1.06 35.3 26.6 19.1 11.14 3.20 2.83 增持 买入

002609 捷顺科技 24 19.80 0.43 0.51 0.67 45.7 38.7 29.3 12.69 3.72 3.39  － 

300078 中瑞思创 58 20.30 0.51 0.67 0.87 40.1 30.1 23.5 2.91 2.88 2.63  买入

300102 乾照光电 140 31.05 0.46 0.97 1.71 66.8 32.1 18.1 5.61 4.93 4.02 买入 买入

300115 长盈精密 61 32.20 0.53 0.90 1.25 61.0 35.6 25.7 4.57 4.20 3.73 增持 增持

300128 锦富新材 50 18.35 0.41 0.65 0.85 44.2 28.3 21.7 3.29 3.05 2.76  增持

300162 雷曼光电 17 34.96 0.58 1.08 1.56 60.1 32.4 22.4 22.58 2.88 2.61  增持

300203 聚光科技 45 17.80 0.36 0.52 0.70 48.9 34.2 25.4 13.05 4.72 4.12 增持 增持

300219 鸿利光电 31 21.63 0.51 0.68 0.97 42.2 31.7 22.3 14.11 3.60 3.19  增持

300220 金运激光 9 35.78 0.76 1.12 1.72 47.0 32.0 20.7 17.06 2.89 2.59  － 

300232 洲明科技 16 22.80 0.72 1.11 1.45 31.6 20.6 15.7 10.47 2.83 2.48  增持

300236 上海新阳 17 19.50 0.42 0.53 0.75 46.2 36.7 26.1 14.04 4.39 3.88  增持

300241 瑞丰光电 22 19.70 0.41 0.64 0.95 47.9 30.5 20.7 10.72 3.28 2.91  增持

300256 星星科技 20 28.30 0.54 0.83 1.35 52.2 34.1 21.0 11.52 3.43 3.02  买入

600183 生益科技 957 8.88 0.49 0.60 0.81 18.2 14.9 11.0 3.68 2.27 1.96 增持 增持

600460 士兰微 404 14.96 0.59 0.76 0.95 25.4 19.7 15.7 3.92 3.31 2.85 中性 增持

资料来源：光大证券研究所 
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电子行业 沪深300
 

资料来源：光大证券研究所 

日期 评级 

2010-12-31 中性 

2011-02-09 中性 

2011-02-11 中性 

2011-03-01 中性 

2011-03-21 中性 

2011-04-06 中性 

2011-05-09 中性 

2011-06-07 中性 

2011-06-21 买入 

2011-07-04 买入 

2011-08-02 买入 

 

买入— 增持— 中性— 

减持— 卖出—  

 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
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