
 

 

一周涨跌幅突出的个股 

名称 涨幅％ 名称 跌幅％ 

利源铝业 31.73 大元股份 -9.6 

精工钢构 30.54 金德发展 -7.49 

大族激光 30.45 美邦服饰 -7.03 

华东科技 24.3 莱钢股份 -6.47 

新 希 望 24.19 恒星科技 -5.65 

一周交易活跃的个股 

名称 换手率％ 名称 金额[万] 

天舟文化 179.76 国阳新能 1148920 

永辉超市 177.6 中国联通 1058131 

日发数码 161.02 江西铜业 1038493 

浙江众成 144.44 中国平安 877901.3 

汤臣倍健 143.98 西部矿业 747880.6 

 
天相组合走势 
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前 3 月市场走势：上证综指与天相流通 
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上证指数 天相流通  

 上周市场冲高后大幅回落。从消息层面来看，本周热点散乱。

在股市上有所反应的主题也并不多，多数行情犹如“一日游”

一般，重点难以把握。市场信心有所企稳，并带动上周一大

盘高开高走，日涨幅达到2.88%。但大盘随后陷入盘整状态，

连续四个交易日窄幅震荡。从天相行业来看，上周整体涨多

跌少。而从天相风格特征指数来看，市场的风格特征继续向

中小盘股倾斜。成长股与价值股的分化、高价高PE股与低价

低PE股的分化依然延续。上周表现较好的是高PE股、亏损股、

中PE股，低价股、绩优股、高价股则相对表现落后。这也表

明失衡状态仍在持续。 

 从我们持续跟踪的大小盘股相对超额收益来看，上周大小盘

股相对超额收益剪刀差在本周再次拉大并达到历史新高

110.47%，上周的小盘估值/大盘估值从前一周的4.69倍仅小

幅下降到4.5倍。鉴于而当前小盘股超额收益处于1999年以来

的最高位置，大盘股阶段性回升的值得关注。 

 随着2010年的即将结束，围绕着年报业绩的股市行情即将展

开。本期策略主要关注已经公布业绩预报的公司业绩，希望

能从中寻找出在未来一段时间内能依托良好的业绩能够在市

场波动中有所反应的个股。 

 我们首先根据下列几个指标对股票进行选择：1） 剔除近一

个月内上市的新股。2）有业绩增长预期的个股。通过上述统

计后，上述两个指标总共筛选出445只股票。为了使选择标的

的业绩增长的预期更加明确，我们根据5个指标进行第二步的

筛选：1）选择在四季度表现优良的个股。2）每股未分配利

润较高的个股。3）每股资本公积较高的个股。4）截止2010

年3季度每股基本收益大于0的个股。5）最新总股本不超过7

亿的个股。 

 通过上述指标的选择，此外，出于在高增长行业以及内需型

行业中寻找具有长期成长性个股的原因，我们对个股进行了

进一步的筛选。删除了房地产、银行、有色、航运业四行业

的个股。最终有30只股票符合我们条件的设定，这些股票主

要为中小板及创业板股票。  

 最后根据四季度业绩预增的增速选择成长性较好的个股共20

只，作为我们今后年报行情中关注的重点。个股主要分布在

元器件、通信、化工、中药、化学药、软件及服务、农业、

供水供气、电气设备、传媒、建筑业、机械、计算机硬件中。 
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上周市场回顾                                               

上周市场冲高后大幅回落。从消息层面来看，本周热点散乱。在股市上有所反

应的主题也并不多，多数行情犹如“一日游”一般，重点难以把握。市场信心有所企

稳，并带动上周一大盘高开高走，日涨幅达到 2.88%。但大盘随后陷入盘整状态，连

续四个交易日窄幅震荡。上证指数最终收于 2893.74，一周累计上涨 1.85%；深证成

指一周累计上涨 2.4%，沪深 300 指数一周累计上涨 2.01%。 

从天相行业来看，上周整体涨多跌少。上周上涨幅度前五名的行业为：农业、煤

炭、供水供气、家电、建材，下跌幅度前五名的行业为：保险、金融、银行、证券、

铁路运输。  

从天相风格特征指数来看，市场的风格特征继续向中小盘股倾斜。成长股与价值

股的分化、高价高 PE 股与低价低 PE股的分化依然延续。上周表现较好的是高 PE 股、

亏损股、中 PE 股，低价股、绩优股、高价股则相对表现落后。这也表明失衡状态仍

在持续。 

从我们持续跟踪的大小盘股相对超额收益来看，上周大小盘股相对超额收益剪刀

差在本周再次拉大并达到历史新高 110.47%，上周的小盘估值/大盘估值从前一周的

4.69 倍仅小幅下降到 4.5 倍。鉴于而当前小盘股超额收益处于 1999 年以来的最高位

置，大盘股阶段性回升的值得关注。 

图表 1：市场的失衡状态再度升温 

-80.00%

-30.00%

20.00%

70.00%

120.00%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

大盘股的相对超额收益 小盘股的相对超额收益

 

资料来源：天相整理 

图表 2：小盘股相对大盘股的估值倍数仍处于高位 
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天相风格指数：07年以来的历史滚动估值

小盘估值/大盘估值(右) 大盘指数 小盘指数
 

资料来源：天相整理 

年关将近，关注业绩预增个股                                            

随着 2010 年的即将结束，围绕着年报业绩的股市行情即将展开。本期策略主要

关注已经公布业绩预报的公司业绩，希望能从中寻找出在未来一段时间内能依托良

好的业绩能够在市场波动中有所反应的个股。 

根据天相分析系统统计的结果，截至 12 月 19 日，共有 724 只股票（不包含 B

股以及长期停牌个股）公布业绩预报，数据来源于公司三季报以及其业绩预告公告。

其中，预盈 53 家，预增 444 家，预降 67 家，预警 2 家，预平 91 家 ，预亏 58 家。 

图表 3：已公布业绩预告公司共 724 家 
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资料来源：天相整理 

我们首先根据下列几个指标对股票进行选择： 

1） 剔除近一个月内上市的新股。由于证监会对于新股筹集资金的运用有相应的规

定，因此，一个月内上市的新股进行高转增的概率很小。 
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2） 有业绩增长预期的个股。我们认为业绩的持续增长是企业创造成长价值以及持续

回报的根本。在样本公司选择中，我们选择业绩为预增的个股。 

 

通过上述统计后，上述两个指标总共筛选出 445 只股票。为了使选择标的的业

绩增长的预期更加明确，我们根据 5 个指标进行第二步的筛选： 

1） 选择在四季度表现优良的个股。为避免所选择的业绩优良的公司其业绩已经在前

三季度释放完毕，我们对比四季度业绩预增公告以及 2010 年三季度净利润累计

同比增速，选择在四季度中业绩增长比较稳定的个股。 

2） 每股未分配利润较高的个股。较高的未分配利润使得上市公司送红股的概率较

大，我们选择每股未分配利润大于 1 元个股。 

3） 每股资本公积较高的个股。较高的资本公积是公司实现资本公积转增的重要依

据，我们选择其中每股资本公积大于 1 元的个股。 

4） 截止 2010 年 3 季度每股基本收益大于 0 的个股。 

5） 最新总股本不超过 7 亿的个股。一般而言，总股本和流通股较大的上市公司缺乏

转增动力，采取高比例的转增股本的可能性较小。因此，我们认为总股本的大

小可以作为一个辅助指标，帮助我们更好的筛选股票。 

通过上述指标的选择，此外，出于在高增长行业以及内需型行业中寻找具有长

期成长性个股的原因，我们对个股进行了进一步的筛选。删除了房地产、银行、有

色、航运业四行业的个股。最终有 30 只股票符合我们条件的设定，这些股票主要为

中小板及创业板股票，行业分布如下图： 

图表 4：30 只股票行业分布 
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资料来源：天相整理 

我们最后根据四季度业绩预增的增速选择成长性较好的个股共 20 只，作为我们

今后年报行情中关注的重点。个股主要分布在元器件、通信、化工、中药、化学药、

软件及服务、农业、供水供气、电气设备、传媒、建筑业、机械、计算机硬件中。 

名称 代码 天相行业 

股本（亿

股） 

每股未分

配利润 

每股资本

公积 

2010 年 3 季度

净利润同比 

2010 年 3

季度 eps 

10 年 EPS

预测 



  

 

4 诚信源于独立，专业创造价值  

投 资策 略 /策略 周刊  

www.txsec.com 

锦富新材 300128 元器件 0.75 2.16 10.94 51.09% 0.78 0.93 

壹桥苗业 002447 农业 0.67 1.83 7.38 32.02% 0.91 0.86 

巨星科技 002444 机械 2.54 2.26 6.70 30.85% 1.08 1.05 

星网锐捷 002396 通信 1.76 2.10 5.36 30.62% 0.61 0.94 

兴森科技 002436 元器件 1.12 2.02 8.78 43.54% 0.94 1.27 

科伦药业 002422 化学药 2.40 6.46 20.41 57.30% 2.19 2.74 

海康威视 002415 元器件 5.00 2.59 6.65 38.02% 1.39 2.00 

汉森制药 002412 中药 0.74 1.89 8.86 42.00% 0.77 0.86 

和而泰 002402 元器件 0.67 1.64 8.22 39.33% 0.64 0.80 

省广股份 002400 传媒 0.82 1.76 9.20 42.97% 0.75 0.92 

数码视讯 300079 计算机硬件 1.12 2.93 14.52 41.88% 1.07 1.23 

碧水源 300070 供水供气 1.47 1.64 16.33 55.74% 0.48 1.23 

亚厦股份 002375 建筑业 2.11 2.04 7.81 86.59% 0.86 1.30 

七星电子 002371 元器件 0.65 4.09 8.11 40.20% 1.06 1.26 

森源电气 002358 电气设备 0.86 2.27 6.30 35.68% 0.64 1.01 

回天胶业 300041 化工 0.66 2.00 8.64 61.14% 1.02 1.25 

众生药业 002317 中药 1.20 1.82 8.22 33.31% 0.82 1.10 

焦点科技 002315 软件及服务 1.18 1.71 9.83 50.86% 0.79 1.27 

日海通讯 002313 通信 1.00 1.90 5.91 43.92% 0.71 1.08 

众业达 002441 电气设备 1.16 2.14 10.92 27.70% 1.19 1.75 

天相投资组合                                        

上周组合样本股中涨幅前五的个股是：金种子酒、美的电器、潞安环能、华域汽
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车、中恒集团，涨幅分别是：11.2%、10.93%、10.81%、9.84%、8.36%。 

上周组合样本股中有三只下跌的个股，分别是：东百集团、福耀玻璃、招商银行，

跌幅分别是：-0.88%、-0.36%、-0.15%。 

本周不对天相投资组合进行调整，维持原先配置。 

图表 5：天相投资组合最新明细 

公司名称 股票代码 投资评级 
EPS（元） PE 

2009 2010E 2011E 2009 2010E 2011E 

深发展Ａ 000001 增持 1.62  1.70  2.09  10.48  9.98  8.12  

合肥百货 000417 增持 0.42  0.53  0.68  45.17  36.00  27.91  

佛山照明 000541 增持 0.22  0.25  0.32  84.23  74.53  56.89  

格力电器 000651 买入 1.55  1.22  1.38  9.59  12.22  10.80  

一汽轿车 000800 买入 1.00  1.53  1.84  19.83  12.97  10.76  

五 粮 液 000858 买入 0.86  1.08  1.25  40.00  31.67  27.36  

苏 泊 尔 002032 增持 0.70  0.65  0.81  33.26  35.68  28.77  

宁波华翔 002048 增持 0.72  0.66  0.74  20.89  22.65  20.22  

中泰化学 002092 增持 0.19  0.32  0.78  110.94  65.94  27.23  

中泰化学 002092 增持 0.19  0.32  0.78  110.94  65.94  27.23  

中航三鑫 002163 增持 0.18  0.52  0.77  91.11  31.58  21.32  

烟台氨纶 002254 增持 0.67  1.02  1.24  38.34  25.15  20.65  

松芝股份 002454 #N/A 0.84  1.09  1.14  34.70  26.87  25.58  

招商银行 600036 增持 0.95  1.15  1.51  13.84  11.45  8.71  

中青旅   600138 买入 0.61  0.64  0.76  30.25  28.69  24.18  

金种子酒 600199 买入 0.27  0.21  0.26  62.78  82.68  63.96  

龙净环保 600388 增持 1.35  1.38  1.44  22.41  21.87  20.99  

山东药玻 600529 增持 0.56  0.86  1.17  33.59  21.85  16.13  

卧龙电气 600580 买入 0.70  0.64  0.80  27.13  29.43  23.65  

益佰制药 600594 增持 0.52  0.68  0.82  45.23  34.37  28.40  

青岛啤酒 600600 增持 0.95  1.09  #N/A 39.38  34.32  #N/A 

豫园商城 600655 买入 0.60  0.55  0.53  25.31  27.94  28.72  

福耀玻璃 600660 增持 0.56  0.83  0.90  20.95  14.10  13.10  

青岛海尔 600690 增持 0.86  1.05  1.23  24.76  20.23  17.27  

东百集团 600693 买入 0.24  0.44  0.56  57.97  31.63  25.06  

张江高科 600895 增持 0.46  0.54  0.67  20.28  17.41  14.01  

昊华能源 601101 #N/A 1.37  2.13  #N/A 24.51  15.80  #N/A 

中国一重 601106 #N/A 0.26  0.23  0.34  20.50  22.82  15.72  

中国国航 601111 增持 0.42  0.92  0.89  28.36  12.95  13.38  

中国西电 601179 #N/A 0.38  0.38  0.44  19.05  19.12  16.43  

中国铁建 601186 中性 0.53  0.64  0.82  14.36  11.83  9.32  

二重重装 601268 #N/A 0.27  0.32  0.45  37.68  32.53  22.82  

中国北车 601299 #N/A 0.23  0.24  0.36  22.43  21.85  14.35  

XD 交通银 601328 增持 0.61  0.68  0.82  9.51  8.52  7.06  

潞安环能 601699 增持 1.83  2.57  2.63  20.05  14.31  13.97  

数据来源：天相分析系统 
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证券市场数据                                         

图表 6：主要指数上周表现 
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数据来源：天相分析系统 

图表 7：天相风格、特征指数周表现 
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数据来源：天相分析系统 

图表 8：天相总股的周成交量与换手率 
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数据来源：天相分析系统 

图表 9：大小盘指数的换手率、估值比较 
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数据来源：天相分析系统 

图表 10：成长、价值指数的换手率、估值比较 
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数据来源：天相分析系统 

图表 11：天相行业指数上周表现 

 

数据来源：天相分析系统 

图表 12：行业换手率比较 
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数据来源：天相分析系统 

图表 13：股票板块估值比较 

 PE PB  PE PB  PE PB  PE PB  PE PB

21.35 2.99 16.47 2.55 13.48 2.18 52.92 4.83 38.36 4.19

20.05 2.95 16.25 2.55 13.41 2.18 42.58 4.66 33.25 4.13

19.63 2.93 16.17 2.55 13.41 2.18 40.23 4.62 31.96 4.13

全部A股除去沪深300 全部A股除去上证50

全部样本股

剔除亏损股

剔除微利股（<0.05)

统计范围
全部A股 沪深300 上证50

 

数据来源：天相分析系统（加权方法：流通股本加权；滚动市盈率） 

图表 14：全部 A 股及沪深 300 市盈率（简单平均，剔除微利） 
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数据来源：天相分析系统 

图表 15：全部 A 股及沪深 300 市净率 
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数据来源：天相分析系统 

图表 16：行业 PE 比较 

 

数据来源：天相分析系统 

图表 17：行业相对市场 PE 比较 
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数据来源：天相分析系统 

图表 18：行业 PB 比较 

 

数据来源：天相分析系统 

图表 19：行业相对市场 PB 比较 
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数据来源：天相分析系统 

图表 20：行业隐含 ERP 比较 

 

数据来源：天相分析系统 

图表 21：本周在发基金 
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数据来源：天相分析系统 

图表 22：今年以来偏股型（含 QDII）新成立基金(规模：亿份；数量：只) 
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数据来源：天相分析系统 

图表 23：股票、基金周开户数 
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数据来源：中登公司、天相分析系统（数据截至 2010.12.10） 

图表 24：下周限售股解禁（2010.12.20——2010.12.26） 

名称 代码 预计上市日期 解禁数量(万股) 当前价格(元) 当前解禁流通市值(万元) 限售股类型 

九鼎新材 2201 2010-12-26 7407.31 14.6 108146.78 IPO 限售股份 

金风科技 2202 2010-12-26 106697 24.67 2632215 IPO 限售股份 

*ST 国通 600444 2010-12-26 2448.26 16.79 41106.35 股改限售股份 

实达集团 600734 2010-12-26 1757.79 5.4 9492.08 股改限售股份 

莱茵置业 558 2010-12-25 19500 7.76 151320 增发限售股份 

莱茵置业 558 2010-12-25 5089.73 7.76 39496.33 股改限售股份 

苏 泊 尔 2032 2010-12-25 12771.97 24.61 314318.1 股改限售股份 

天龙光电 300029 2010-12-25 5880 32.5 191100 IPO 限售股份 

阳普医疗 300030 2010-12-25 2377.54 31.31 74440.65 IPO 限售股份 

宝通带业 300031 2010-12-25 2374.13 23.55 55910.64 IPO 限售股份 

同花顺 300033 2010-12-25 5241.6 39.59 207514.94 IPO 限售股份 

钢研高纳 300034 2010-12-25 2518.9 36 90680.37 IPO 限售股份 

中科电气 300035 2010-12-25 2273.85 24.54 55800.28 IPO 限售股份 

超图软件 300036 2010-12-25 2350.4 34.82 81840.93 IPO 限售股份 

永泰能源 600157 2010-12-25 12177.03 24.58 299311.27 股改限售股份 

中航重机 600765 2010-12-25 40345.32 21 847251.72 股改限售股份 

深圳燃气 601139 2010-12-25 44000 13.18 579920.01 IPO 限售股份 

中国太保 601601 2010-12-25 360549.65 23.86 8602714.77 IPO 限售股份 

海信电器 600060 2010-12-24 12600 12.86 162036 增发限售股份 

悦达投资 600805 2010-12-24 9.5 15.75 149.63 股改限售股份 

东方航空 600115 2010-12-23 86000 7.09 609740.01 增发限售股份 

海马股份 572 2010-12-22 6.27 6.46 40.52 股改限售股份 

山河智能 2097 2010-12-22 10905.88 18.65 203394.58 高管持股 

洪涛股份 2325 2010-12-22 1614.33 41.36 66768.69 IPO 限售股份 

永太科技 2326 2010-12-22 970 60.01 58209.7 IPO 限售股份 

报 喜 鸟 2154 2010-12-21 406.75 29.99 12198.5 IPO 限售股份 
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东晶电子 2199 2010-12-21 3109.6 20.2 62813.92 IPO 限售股份 

绿 大 地 2200 2010-12-21 4325.8 38.13 164942.7 IPO 限售股份 

常宝股份 2478 2010-12-21 1390 17.7 24603 IPO 限售股份 

富春环保 2479 2010-12-21 1080 32.5 35100 IPO 限售股份 

新筑股份 2480 2010-12-21 700 72.51 50757 IPO 限售股份 

双塔食品 2481 2010-12-21 300 50.7 15210 IPO 限售股份 

中恒集团 600252 2010-12-21 9421.19 37.33 351692.99 股改限售股份 

海博股份 600708 2010-12-21 15675.88 8.01 125563.79 股改限售股份 

宜华木业 600978 2010-12-21 18414.71 6.57 120984.67 股改限售股份 

出版传媒 601999 2010-12-21 40291.47 10.99 442803.25 IPO 限售股份 

长航油运 600087 2010-12-20 20424.89 5.38 109885.94 股改限售股份 

数据来源：天相分析系统  
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


