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金属、非金属与采矿 
央企整合提速 科研成果产业化空间可期

投资评级 中性 

 

投资要点： 

● 近期，国务院常务会议强调“充分发挥资本市场推动企业重组的

作用”，上市公司并购重组将成为下半年资本市场为数不多的亮点

之一。 

 

● 6 月 24 日召开的央企科技工作会议上，国资委主任李荣融再次重

申央企重组计划，他表示，央企将在年内整合至 100 家以内。这

意味着年内将有至少 25 家央企会被整合。同时，工信部曾明确指

出，为解决过剩产能，将重点推进汽车、钢铁、有色、船舶和建

材行业等行业的兼并重组。 

 

● 6 月 30 日,国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议,研究部署

促进企业兼并重组。会议明确,中央将设立专项资金支持中央企业

兼并重组。 

 

点评： 
 

● 此次国资委要求科研院所加速重组进程，不仅出于央企数量减少

的目的，更重要的是以央企如何加强科研与产业化结合为出发点。

 

● 以中国钢研科技集团公司为例，公司成立于 2006 年 12 月，由原

钢铁研究总院联合原冶金自动化研究设计院共同组建，2009 年非

晶带材万吨级产业化的实现带来良好的经济效益和社会效益。科

研产业化是央企整合的题中应有之义，科技型央企并入生产型央

企将是下半年央企重组提速的重点。 

 

● 下半年以北京有色金属研究总院并入中国钢研科技集团、北京矿

冶研究总院并入五矿集团可能性最大。涉及上市公司：有研硅股、

北矿磁材、当升科技。重点关注有研硅股。 
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所谓科技型央企是由原来的部属科研院所 1990 年代末改制而来，2003 年国资委成

立之初，原冶金部、机械部、纺织部、化工部等部属的 242 家已改制的技术开发类

院所中的 29 家被定性为生产经营型的科技型央企，正式按照市场化运作，经几轮央

企并购以后，目前仅剩下 10 家规模较大的科技型央企。 
 
表 1：09 年科技型央企并购情况                           

序号 科技型央企 并入生产型央企 

09 年 12 月 上海医药工业研究院 中国医药集团总公司 

09 年 10 月 长沙矿冶研究院 五矿集团 

09 年 4 月 中国电子工程设计院 国家开发投资公司 

09 年 4 月 中国纺织科学研究院 中国通用技术(集团)控股有限责任公司 

09 年 4 月 中国国农业机械化科学研究院 中国机械工业集团有限公司 

资料来源：国资委、国元证券 

 
此次国资委要求科研院所加速重组进程，不仅出于央企数量减少的目的，更重要的

是以央企如何加强科研与产业化结合为出发点。 
 
科技型央企并入生产型央企将是下半年央企重组提速的重点。 
 

从历史来看，推动重组一般都发生在股市底部的窗口时期。 
 
表 2：金属非金属、采矿上市央企科技专利统计                           单位：件 
 
序号 企业（集团）名称 累计拥有有效专利总数 发明专利总数 上市公司名称

1 宝钢集团有限公司 1,943 349 宝钢股份

2 中国铝业公司 1,266 230 中国铝业

3 中国冶金科工集团公司 1,093 175 
中国中冶、锌业股份、

美利纸业

4 中国建筑材料集团公司 680 108 

中国建材、北新建材、

瑞泰科技、洛阳玻璃、

中国玻纤、方兴科技

5 北京有色金属研究总院 576 230 有研硅股

6 武汉钢铁（集团）公司 391 91 武钢股份

7 中国钢研科技集团公司 365 280 钢研高纳、安泰科技

8 中国中钢集团公司 320 92 中钢吉炭、中钢天源

9 攀枝花钢铁（集团）公司 308 78 攀钢钒钛

10 中国中材集团公司 217 65 

中材国际、中材科技、

赛马实业、祁连山、国

统股份、天山股份、

11 鞍山钢铁集团公司 191 34 鞍钢股份

12 北京矿冶研究总院 123 62 北矿磁材、当升科技

13 新兴铸管集团有限公司 92 25 新兴铸管

14 中国黄金集团公司 65 21 中国黄金
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15 中国有色矿业集团有限公司 55 24 中色股份、东方钽业

资料来源：国资委、国元证券 

 
 
表 3：2010 年需关注的科技型央企并购情况       

序号 科技型央企 并入生产型央企 进展 

1 北京有色金属研究总院 中国钢研科技集团 已确认，待审核 

2 北京矿冶研究院 五矿集团 待审核 

资料来源：人民网、国元证券 

 
下半年以北京有色金属研究总院并入中国钢研科技集团、北京矿冶研究总院并入五

矿集团可能性最大。 
关 
注受益重组预期的上市公司：有研硅股、北矿磁材、当升科技。重点关注上半年尚

未被充分发掘的有研硅股。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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